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Durante la semana, las tensiones geopoliticas en el Medio Oriente
contribuyeron a un entorno logistico global cada vez mas complejo
e impredecible. Las interrupciones en rutas maritimas clave, junto
con el aumento en los costos de transporte y la prolongaciéon de los
tiempos de transito, han Ilimitado el flujo de mercancias.
Adicionalmente, la Reserva Federal de Estados Unidos decidid
mMantener sin cambios las tasas de interés al cierre de su reunion de
politica monetaria, llevada a cabo el 29 de abril; el comité expresd
preocupaciones sobre la inflacion, impulsada en parte por el
aumento en los precios de |la energia, un factor que sera central en
las discusiones futuras sobre tasas de interés.

Frente a los precios del café, estos mantuvieron su tendencia al alza
debido a restricciones en la oferta y desafios logisticos. Como
consecuencia, los contratos de corto plazo operan con amplios
diferenciales, evidenciando una competencia por el inventario
fisico disponible. A pesar de este comportamiento inmediato;
analistas del | & M. Smith (Pty) Ltd. Proyectan que el balance de
oferta y demanda para este anho cafetero alcanzara un superavit de
5 millones de sacos, con una produccion global de 178,85 millones
de sacos, frente al consumo estimado de 173,85 millones de sacos.

Las existencias certificadas de café Ardbica registraron un ligero
incremento en la semana, cerrando en 502234 sacos.
Geograficamente, los inventarios se concentran mayoritariamente
en Europa (74,12%), y el restante se ubica en Estados Unidos. En
cuanto a su origen, destacan Honduras (26,43%) y Peru (13,94%)
como los principales proveedores de stock certificado, seguidos por
Basil. Por ultimo, el volumen de café pendiente de clasificacion
descendid a 14.903 sacos, compuesto en mas de un 50% por café de
origen hondurefo.



En Brasil, segun prondsticos independientes de la cosecha, se
proyecta una produccion de café para la temporada de julio 2026 a
junio 2027 en aproximadamente 71,4 millones de sacos, lo que
representa un incremento del 11,50% interanual. De este total, se
estiman 47,9 millones de sacos de café Arabica y 23,5 millones de
sacos de Robusta Conilon; se espera que la disponibilidad de este
tipo de café sustente la demanda interna, que se situa en
aproximadamente entre 21-22 millones de sacos al ano.

En Colombia, el pais se encuentra actualmente recolectando su
cosecha de mitaca de mitad de ano. Se observa que el flujo de café
proveniente de la cosecha principal se redujo antes de lo habitual,
en gran medida debido a las persistentes lluvias intensas durante
la primera mitad de 2025. Si bien las condiciones para la mitaca han
sido hasta ahora relativamente mas favorables, se espera que
algunas regiones enfrenten retrasos en la recoleccion, ya que los
efectos rezagados del exceso de lluvias han afectado el desarrollo
del cultivo y podrian generar demoras en el secado del pergamino.
Considerando el frente climatico, segun el Boletin
Agrometeorologico Cafetero de Cenicafé, en mayo predominaran
menores lluvias en gran parte de la region cafetera, exceptuando
zonas puntuales de La Guajira, Cesar, Norte de Santander,
Santander, Tolima y Cundinamarca, en donde se esperan
precipitaciones por encima del rango historico. Cabe destacar que
mayo forma parte de la primera temporada de lluvias en la region
cafetera del pais. Respecto a la tendencia de la TRM (COP/USD),
esta respondid a la persistencia de tensiones en los mercados
energéticos y a la decision de politica monetaria de la Reserva
Federal de mantener inalteradas las tasas de interés en un rango
de 350% a 3,75%, lo que contribuyd al fortalecimiento del ddlar
estadounidense a nivel global frente a las monedas emergentes.

En Vietnam, la Autoridad de Aduanas reportd que las exportaciones
de café del pais durante el mes de abril registraron un aumento del
31,74% en comparacion con el mismo mes del ano anterior,
alcanzando un total de 3,7 millones sacos. En términos acumulados,
para el ano cafetero actual, se exportaron 18,6 millones sacos, un
25,42% mas frente al mismo periodo del ano anterior.

Fuente: |. & M. Smith (Pty) Ltd. (24-30 de abril) Portafolio (28 de abril). Cenicafé (mayo 2026).



Tabla resumen’

Valor Valor misma Variacion

. Valor Esta Variacion

Precios semana Semana semana - Semanal Anual (%)

Pasada afo pasado (%) -
Precio Interno $2246286 $2223.429 $3.176.286 1,03% -29,3%
Precio Exdock 336,62 33474 414,28 0,56% -18,7%
Tasa de Cambio $ 3.600 $ 3574 $ 4.222 0,72% -14,7%
Contrato C 2884 291,0 403,06 -0,89% -28,5%
Suave Cg:gmb'am 3324 336,3 418,0 1,16% -20,5%
Diferencial* 37,07 37,0 7,0 0,00% 428,6%
Contrato RC 3.576,6 3.570,6 5.269,2 0,17% -32,1%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracién Direccion de
Investigaciones Econémicas.

1La posicion relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de contratos que
qguedan abiertos al término del cierre de la sesion). Por esta razén, esta cifra puede no corresponder con
nuestros reportes anteriormente publicados.

*El diferencial del café ha alcanzado 5,3 veces el valor reportado en la misma semana del afo pasado
(variacion del 428,6%), en donde alcanzaba 7,0 ¢/Ib.

2 Dato preliminar



Historico precio interno y Tasa de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones
Econdmicas.

Historico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidén de Investigaciones Econdmicas.
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