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Resumen ejecutivo

e En mayo, el precio interno del café alcanzé un promedio de $2.229.129
por carga, una disminucion de 0,03% frente a abril y una caida del 26,2%
en comparacion con mayo 2025.

e En el mes, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) se
ubicéd en 275,57 ¢/lb, una caida de 25,8% frente a abril 2025 y de 7,9%
respecto al mes anterior.

e En mayo, el precio indicativo compuesto del café se ubicd en 256,05 ¢/lb,
un valor 3,8% inferior respecto a abril y 23,4% menor respecto a may-25,
siendo este el nivel mas bajo desde octubre 2024. Esta tendencia a la
baja se evidencid en tres de los cuatro grupos de café, con los Suaves
Colombianos disminuyendo un 3,3% respecto a abril.

e El diferencial del café colombiano promedid 48,10 ¢/Ib en mayo, lo que
equivale a un incremento mensual de 38,0% y a un valor alrededor de
cinco veces mayor al registrado en mayo del ano pasado (+454,0%). Este
nivel se constituye como el mas alto desde febrero 2023.

e La tasa de cambio (TRM) cerré mayo con un promedio de $3.718,27
COP/USD, un 11,5% menos que lo registrado en mayo de 2025 pero 2,9%
superior respecto al mes anterior. Se destaca que este corresponde al
nivel mas alto registrado durante lo corrido de 2026.

e En mayo, el IPC de Estados Unidos registré6 un aumento del 0,5%
respecto al mes anterior en su serie desestacionalizada y una variacion
anual del 4,2%. Se destaca que una variacion anual sobre el 4,0% no se
observaba desde mayo 2023.

e EIIPC de mayo en Colombia registré una variacion anual de 584% y una
variacion mensual de 0,47% frente a abril. Segun el DANE, los mayores
aportes a la variacion mensual del IPC se ubicaron en las divisiones de
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros Combustibles, Transporte, y
en Restaurantes y hoteles.

e Para este mes, el IPP del sector agro presenté una variacion anual del
32% y una variacion mensual del -32%. Considerando el IPP de
elaboracion de productos de café, este presentd una variacion anual
negativa de 12,8% y un aumento del 2,5% en comparacion con abril.

e En mayo, la produccion de café fue de 1,06 millones de sacos, 29,1% mas
gue en el mismo mes de 2025.

e En mayo, el valor de la cosecha se ubicd en 1,57 billones de pesos, una
disminucion del 4,9% respecto a mayo 2025.

e Las exportaciones definitivas de abril se ubicaron en 693 mil sacos de 60
kg, un13,6% menos frente a abril 2025. Este volumen corresponde al mas
bajo registrado para el mes de referencia desde 2020, cuando las
exportaciones también fueron inferiores a los 700 mil sacos.
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Precios

1. PRECIOS
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1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

En mayo, el precio interno del café alcanzé un promedio de $2.229.129 por
carga, una disminucion de 0,03% frente a abril y una caida del 26,2% en
comparacion con mayo 2025. El comportamiento mensual del precio interno
se atribuye, principalmente, al descenso de 7,9% en el Contrato C respecto a
abril. Se destaca que este es el cuarto mes consecutivo en donde el precio
interno es inferior a los $2.300.000, luego de 15 meses consecutivos (nov-24 a
ene-26) en un nivel superior a esta marca. Por su parte, el precio Ex-Dock
registré un promedio mensual de 325,05 ¢/Ib, lo que implica una disminucién
del 3,0% frente al mes anterior y una caida del 19,1% en comparacion con mayo
2025, siendo este el nivel mas bajo observado desde julio 2025, cuando se ubico
en 323,664¢/Ib.
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Fuente: Direccidn de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En mayo, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) se ubico
en 275,57 ¢/Ib, nivel que representd una caida de 25,8% frente a mayo 2025y de
79% respecto al mes anterior, siendo este su nivel mas bajo desde octubre
2024. La tendencia a la baja en los precios del café Arabica durante los ultimos
meses ha estado asociada principalmente a las expectativas de un superavit
global para el afio cafetero 2025/26. Asimismo, este comportamiento se
presenta en un contexto de elevada incertidumbre en el comercio
internacional derivada de los conflictos geopoliticos en Medio Oriente. No
obstante, el mercado ya ha incorporado gran parte de las expectativas
relacionadas con incrementos en los costos de produccion y logistica. En este
contexto, el factor predominante continua siendo la expectativa de una mayor
disponibilidad de café en el mercado internacional.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

1.4 Precio ICO

En mayo, el precio indicativo compuesto del café se ubicd en 256,05 ¢/Ib, un
valor 3,8% inferior respecto a abril y 23,4% menor respecto a may-25, siendo
este el nivel mas bajo desde octubre 2024. Esta tendencia a la baja se evidencid
en tres de los cuatro grupos de café; los Suaves Colombianos registraron una
caida de 3,3% frente al mes anterior, ubicandose en un precio promedio de
323,45 ¢/Ib, su nivel mas bajo desde julio 2025. Por su parte, los Otros Suabes
presentaron una disminucién mensual de 4,8%, ubicandose en 315,42 ¢/lb.
Considerando a los Naturales Brasilenos, estos presentaron la caida de mayor
magnitud, con una disminucidn de 6,4% y situdndose en los 293,73¢/Ib.
Finalmente, el grupo de café Robusta fue el Unico que presento un incremento
mensual, con un aumento de 1,1%, situdndose en un promedio de 166,51 ¢/Ib.
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460 Promedio Precios Indicativos
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas - FNC e ICO

1.5 Diferencial

El diferencial del café colombiano promedid 48,10 ¢/Ib en mayo, lo que equivale
aunincremento mensual de 38,0% y a un valor alrededor de cinco veces mayor
al registrado en mayo del ano pasado (+454,0%). Este nivel se constituye como
el mas alto desde febrero 2023, cuando alcanzé 50,50¢/Ib. Durante el afo, el
diferencial del café colombiano ha sido el componente que mas ha
aumentado dentro de los factores del precio interno, compensado la caida
observada en los precios internacionales del café y en la TRM.
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Fuente: Volcafé/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2. VARIABLES MACRO
2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerré mayo con un promedio de $3.718,27 COP/USD,
un 11,5% menos que lo registrado en mayo 2025 pero 2,9% superior respecto al
mes anterior. Se destaca que este corresponde al nivel mas alto registrado
durante lo corrido de 2026.

Este comportamiento respondid a la interaccion de factores tanto
internacionales como locales. En el frente externo, la persistencia de tensiones
en los mercados energéticos, junto con los elevados precios del petréleo y las
continuas preocupaciones inflacionarias, reforzaron las expectativas de una
politica monetaria mMas restrictiva por parte de Estados Unidos. En
consecuencia, los mercados internacionales continuaron anticipando un
escenario de tasas de interés elevadas durante un periodo prolongado,
contribuyendo al fortalecimiento global del délar estadounidense frente a las
monedas de economias emergentes. Por su parte, en el ambito local, la
creciente incertidumbre asociada al panorama electoral y a sus posibles
implicaciones sobre la sostenibilidad fiscal y la dinamica de la deuda publica
reflejo en una mayor volatilidad del mercado cambiario.

Fuente: Portafolio (28 de mayo)
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econédmicas — FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En mayo, el IPC de Estados Unidos registré un aumento del 0,5% respecto al
mes anterior en su serie desestacionalizada y una variacion anual del 4,2%. Este
repunte estuvo impulsado principalmente por el indice de energia, el cual
crecio 3,9% en el mesy representd mas del 60% del incremento mensual total.
Se destaca que una variacion anual sobre el 4,0% no se observaba desde mayo
2023.
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC de mayo 2026 en Colombia registrdé una variacion anual de 5,84% y una
variacion mensual de 0,47% frente a abril. Segun el DANE, los mayores aportes
a la variacion mensual del IPC se ubicaron en las divisiones de Alojamiento,
agua, electricidad, gas y otros Combustibles (0,26pp), Transporte (0,08pp), Yy
Restaurantes y hoteles (0,04pp). Por su parte, las mayores variaciones se
observaron en las divisiones de Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros
combustibles (0,86%), Recreacion y cultura (0,77%) y Transporte (0,61%).
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2.4 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café’)

Durante mayo, el IPC de café registré una variacion mensual negativa de
0,34%, en linea con la reciente caida en los precios del café pergamino y verde.
No obstante, en términos anuales, los precios aumentaron 18,3% frente al
mismo mes de 2025, acumulando quince meses consecutivos con variaciones
de dos digitos. A pesar de esto, la tendencia en lo corrido del ano muestra una
estabilizacion de los precios, luego de una inflacion superior al 50% en 2025.
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2.5 indice de Precios al Productor - Colombia

Para este mes, el IPP del sector agro presentd una variacion anual del 32% y
una variacion mensual del -3,2%. Considerando el IPP de elaboracion de
productos de café, este presentd una variacion anual negativa de 12,8% y un
aumento del 2,5% en comparacion con abril. Este comportamiento responde
a la caida en los precios del café observada en los ultimos meses.
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T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo

Informe Mensual

Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia - Direccidn Investigaciones Econémicas



3. VALOR DE LA COSECHA

En mayo, el valor de la cosecha se ubicé en 157 billones de pesos, una
disminucion del 4,9% respecto a mayo 2025 cuando supero los 1,64 billones. En
su acumulado 12 meses, el valor de la cosecha se ubicd en 21,59 billones de
pesos, un nivel 0,1% respecto al mismo periodo del ano pasado, completando
15 meses consecutivos por encima de los 20 billones.
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4. PRODUCCION

4.1 Producciéon Colombia

En mayo, la produccion de café fue de 1.06 millones de sacos, 29,1% mas que
hace un ano. Por su parte, en suacumulado 12 meses, la produccion llegd a 12,6
millones, un13,7% menos frente al mismo periodo del afo anterior. Finalmente,
en lo corrido del ano cafetero, el volumen supera los 7,9 millones, registrando
una caida de 21,8% respecto al mismo periodo del aflo cafetero 2024/25. Luego
de 6 meses consecutivos con caidas sostenidas en la produccion, este mes a
representado un cambio en la tendencia con miras en la cosecha de mitaca.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas - FNC
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4.2 Inventarios

Durante mayo, los inventarios de café en Colombia aumentaron 16,7% frente a
abril, ubicandose en 942 mil sacos. Este nivel es 15,0% inferior al registrado en
el mismo mes del ano anterior, en donde los inventarios se situaban por
encima del millén de sacos. Este, es el nivel mas bajo de inventarios para mayo
desde 2020, cuando se situaban en un nivel de 917 mil sacos. En general, 2026
ha mantenido el nivel mas bajo de inventarios de los Ultimos 4 anos.

Inventarios de Café
2023 - 2026
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
4.3 Consumo?

En mayo, el consumo interno preliminar se estimé en 191 mil sacos, un
aumento de 4,3% frente al dato definitivo del mismo mes del ano anterior. Por
su parte, el consumo definitivo de abril aumento 12,2% respecto a abril 2025,
situandose en 175 mil sacos; este es el nivel mas alto para el mes de referencia
en los ultimos 5 anos. En lo corrido del ano, el consumo ha crecido un 4,7%
frente al mismo periodo de 2025, alcanzando los 925 mil sacos, mientras que
en su acumulado 12 meses supera los 2,3 millones de sacos.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

2 Dato y variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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4.4 Importaciones

Se estima que las importaciones preliminares de mayo aumenten un 92,0%
respecto al dato definitivo de mayo 2025, situandose en un nivel de 171,4 mil
sacos. Respecto a las importaciones definitivas de marzo, estas se situaron en
los 60 mil sacos de 60kg, un nivel 12,8% menor que el registrado en mar-25. Een
su acumulado 12 meses, las importaciones alcanzan los 1,5 millones de sacos.

Importaciones Mensuales de Café

Ultimos 10 afos del mes de referencia 0
250 92,0%
o e e .
o 200 195 - Variacion anual de las impos
° preliminares (may-26)
o 150
§ 12
% 100 92 89
) )
g 2, -12,8%
[] 41 . .~ .
3 %0 . I l 33 Variacién anual de las impos
o . H (definitivas mar-26)
T2 2 8 7 §8 8 & & 8
> 2 > > > > > >
g ¢ g g g g g g g ¢

Fuente: DANE/DIAN - (Ultimo dato corresponde a la estimacién preliminar realizada por FNC)

5. EXPORTACIONES DEFINITIVAS
5.1 Exportaciones definitivas de café

Las exportaciones definitivas de abril se ubicaron en 693 mil sacos de 60 kg, un
13,6% menos frente a abril 2025. Este volumen corresponde al mas bajo
registrado para el mes de referencia desde 2020, cuando las exportaciones
también fueron inferiores a los 700 mil sacos. En su acumulado 12 meses se
observa una disminucion de 7,2%. Esta caida, al igual que con la produccion se
relaciona con las condiciones climaticas desfavorables en los Ultimos meses.

Exportaciones Mensuales de Café
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Exportaciones Totales
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En abiril, el valor estimado de las exportaciones fue de 312 millones de ddlares,
6,1% inferior al estimado en abril 2025; sin embargo, se ubico por encima de los
niveles observados en los dos anos anteriores (2023, 2024). En lo corrido del
ano, el valor estimado de las exportaciones supera los 1,3 billones de dodlares,
mientras que, en su acumulado 12 meses, se mantiene en un nivel de 4,7
billones de dolares, a pesar de |la caida de los precios en los Ultimos meses.

Valor Estimado de las Exportaciones

54 12 Meses
51 59 51

4o TTRGp 47

44

6,0 Valor Estimado de las Exportaciones
Ao cafetero

39
34 === el

29 mmmmmmmmmmsemmmtTTTTT T s ol 3,0

Billones de USD Corrientes
Billonesde USD Corrientes

24

oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago sep ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

= =2022/2023 ---20232024 ——2024/2025 ——2025/2026 = =2023 ---2024 —2025 ——2026

Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC

5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde excelso se
mantiene como el principal producto de exportacion, al representar el 79,3%
del volumen total exportado, una disminucion de 0,03 p.p. en su participacion
frente a abril del ano anterior. Por su parte, el Producto de Colombia represento

3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la solicitud de embarque. La
FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN.

Iinforme Mensual
Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia - Direccidn Investigaciones Econémicas



el 9,8% del volumen exportado, una participacion 1,1 p.p. menor respecto a abr-
25, finalmente, los cafés industrializados representaron el 10,8% del volumen
total exportado, en donde se destaca el buen comportamiento del café soluble
(+1,75 p.p.) y del extracto (+0,19 p.p.) a pesar de la caida en el tostado (-0,86 p.p.)

Porcentaje de Exportaciones
por tipo de Café (%)

m Café verde
= Producto de Colombia
= Soluble

m Tostado

= Extracto

Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econémicas - FNC

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO.

En abril 2026, las exportaciones mundiales de café verde totalizaron 10,51
millones de sacos, lo que representa una disminucion de 1,86% frente a los 10,71
millones de sacos registrados en abril 2025. Esta contraccion se observo en tres
de los cuatro grupos de café. Por un lado, los Robustas registraron un aumento
de 11,2%. Por otro lado, los Suaves Colombianos, los Otros Suavesy los Naturales
Brasilenos registraron contracciones en sus exportaciones; los Suaves
Colombianos registraron una caida de 14,0%, pasando de 0,90 a 0,78 millones
de sacos, mientras que los Otros Suaves y los Naturales Brasilehos se redujeron
en un 1,1% y 14,6%, respectivamente.

Exportaciones de Café por Grupos (Octubre - Abril)

Other Milds

Colormbian Milds

000 300 10,00 15,00 20,00 25,00 30,00
2022/23 w2023/24 w2024/25 w=2025/26

Fuente: Elaboracion propia con base en International Coffee Organization (ICO)
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6. PRINCIPALES NOTICIAS

Durante mayo, surgieron discusiones en torno a un posible memorando de
entendimiento entre Estados Unidos e Iran, orientado a reducir las tensiones
geopoliticas y establecer las bases para futuras negociaciones sobre asuntos
estratégicos aun pendientes. Sin embargo, la persistencia de los ataques y la
ausencia de sefales claras sobre una resolucion del conflicto mantuvieron
elevados los niveles de incertidumbre en los mercados internacionales. En este
contexto, cobraron relevancia las preocupaciones sobre posibles
interrupciones en el comercio maritimo a través del Estrecho de Ormuz, una
de las principales rutas para el transporte mundial de petréleo. Como
resultado, los precios internacionales del crudo se mantuvieron en niveles
elevados, alimentando las presiones inflacionarias globales y reforzando las
expectativas de una postura monetaria mas restrictiva por parte de Estados
Unidos. En consecuencia, los mercados continuaron anticipando un escenario
de tasas de interés elevadas durante un periodo prolongado.

En el mercado del café, las perspectivas climaticas continuan siendo un factor
relevante para las expectativas de produccion, el Centro de Prediccion
Climatica de Estados Unidos (CPC) sehald una probabilidad de 82% de que se
desarrolle el fendmeno de El Nifio entre mayo vy julio de 2026 para la zona
tropica. Considerando el café Arabica, en Brasil, la cosecha de café 2026/27
avanza a un ritmo mas lento que el observado en el mismo periodo del ano
anterior. Para mayo, se ha cosechado el 16% de la producciéon estimada, frente
al 20% registrado un ano atras. Respecto al frente climatico, en las zonas
productoras de Brasil los prondsticos indican temperaturas minimas entre 10
y 15 °C.

Considerando el café Robusta, para Vietnam, el Departamento de Agricultura
de los Estados Unidos (USDA) proyecta que la produccion de café
correspondiente al afo cafetero 2025/26 aumente un 2,92%, hasta alcanzar los
31,7 millones de sacos.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview. CNN (1 de junio)
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