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Resumen ejecutivo

e En junio, el precio interno del café alcanzé un promedio de $2.086.867
pesos por carga, una disminucion de 6,4% frente a mayo y una caida del
22, 7% en comparacion con junio 2025. Este es el promedio mensual mas
bajo desde agosto 2024 cuando se ubicaba por debajo de 2 millones por
carga ($1.943.323 por carga).

e En el mes, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) se
ubicé en 268,8 ¢/Ib, nivel que representd una caida del 2,5% respecto a
mMayo y una caida de 20% frente al mismo mes del ano pasado.

e Enjunio, el precio indicativo compuesto del café se ubicé en 268,8 ¢/Ib,
un valor 2,8% inferior respecto al mes pasado y 15,6% menor respecto a
junio 2025. Esta tendencia a la baja se evidencio en dos de los cuatro
grupos de café, los naturales brasilenos y los otros suaves.

e El diferencial del café colombiano promedié 64,09 ¢/Ib en junio, lo que
equivale a unincremento mensual de 33,2% y cerca de 4,9 veces mas que
hace un ano (+387,6%). Este nivel se constituye como el segundo mas
alto para el mes de junio en los ultimos 10 anos, lo que ha permitido
compensar la caida en los precios internacionales del caféy en la TRM.

e La tasa de cambio (TRM) cerré en promedio de $3.504,64 COP/USD
durante el mes de junio, un 14,9% menos que el promedio registrado
hace un ano y 6% superior respecto al promedio en mayo. Se destaca
gue este corresponde al promedio mensual mas bajo desde enero 2021.

e En junio, el IPC de Estados Unidos registré una disminucion del 0,4%
respecto al mes anterior en su serie desestacionalizada (el mayor
descenso mensual desde abril 2020) y una variacion anual del 3,5%.

e EIIPC de Colombia en junio registro una variacion anual de 6,14% y una
variacion mensual de 0,39%. Siendo esta la variacién anual mas alta en
casi 2 anos (+6,86% en julio 2024).

e Durante junio, el IPC de café registrd una variacion mensual negativa de
0,45% y una variacion anual del 10,9%.

e Para este mes, el IPP del sector agro presenté una variacion anual del
85% y una variacion mensual del 2,4%. Por otro lado, el IPP de
elaboracion de productos de café presentd una disminuciéon mensual
del 7,1%, en linea con la caida de los precios del café en los ultimos meses.

e En junio, la produccion de café fue de 1.3 millones de sacos, 43,5% mas
gue hace un anoy la mas alta para el mes de referencia desde 2020.

e En mayo, las exportaciones alcanzaron 0,92 millones de sacos, 1,1% mas
que hace un afoy su valor estimado fue de USD $403 millones.

e En mayo 2026, las exportaciones mundiales de café verde totalizaron
10,79 millones de sacos, lo que representa una disminucion de 4,14%
frente a los 11,26 millones de sacos registrados en mayo 2025. Esta
contraccion se observo en tres de los cuatro grupos de café.
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1. PRECIOS
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Variacion

Variacion

Precio Interno
Precio Exdock
Tasa de Cambio
Contrato C
Suave Colombiano OIC
Diferencial

$2.086.867
3194
3.504,6
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3246
64,09

$2229129
3251
3.718,3
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3234
48,10

$2.700.567
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3359
360,1
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-6,4%
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-5,7%
-2,5%
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33,3%

Anual (%)
-22,7%
-13,0%
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-20,0%
-9,9%
387,6%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

En junio, el precio interno del café alcanzé un promedio de $2.086.867 pesos
por carga, una disminucion de 6,4% frente a mayo y una caida del 22,7% en
comparacion con junio 2025. El comportamiento mensual del precio interno
se atribuye, principalmente, a la caida de 20% en el Contrato C de |la Bolsa de
Nueva York respecto a mayo. Se destaca que este es el quinto mes consecutivo
en donde el precio interno es inferior a los $2.300.000, y su nivel mas bajo desde
agosto 2024 cuando cerro por debajo de los 2 millones de pesos por carga. Por
su parte, el precio Ex-Dock registré un promedio mensual de 319,4 ¢/lb, lo que
implica una disminucion del 1,75% frente al mes anterior y una caida del 13,0%
en comparacion con junio 2025, siendo este el nivel mas bajo observado desde
noviembre 2024, cuando se ubicd en 293,94 ¢/Ib.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En junio, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) se ubico en
268,8 ¢/Ib, nivel que representd una caida de 20% frente a junio 2025 y de 2,5%
respecto al mes anterior, completando siete meses consecutivos de caidas.
Esta tendencia a la baja fue producto de las expectativas del mercado
asociadas principalmente a un posible superavit global para el ano cafetero
2025/26 y las condiciones climaticas favorables a lo largo del mes. Asimismo,
este comportamiento se presentd en un contexto de menor incertidumbre
derivada de los conflictos geopoliticos de Medio Oriente, tras los avances en las
negociaciones entre Estados Unidos e Iran. No obstante, durante los uUltimos
dias del mes se presento un repunte en los precios producto del avance de la

cosecha en Brasil, la cual se encuentra por debajo del promedio de anos
pasados.
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Fuente: Direccidon de Investigaciones Econémicas — FNC

1.4 Precio ICO

En junio, el precio indicativo compuesto del café se ubico en 2489 ¢/lb, un valor
2,8% inferior respecto a mayo y 15,6% menor respecto a junio 2025, siendo este
el nivel mas bajo desde octubre 2024. Esta tendencia a la baja se evidencio en
dos de los cuatro grupos de café: los Otros Suaves presentaron una
disminucién mensual de 2,4%, ubicandose en 307,83 ¢/lb y los Naturales
Brasilefios presentaron una caida de 7,4%, situdndose en los 272,01 ¢/lb. Para el
caso de los Robustas y los suaves colombianos, se presentd un aumento

mensual de 1,7% y 0,4%, respectivamente, situandose en un precio promedio
de 169,39 ¢/Ib y 324,60 ¢/lb.
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Promedio Precios Indicativos
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC e ICO
1.5 Diferencial

El diferencial del café colombiano promedid 64,09 ¢/Ib en junio, lo que equivale
a unincremento mensual de 33,3% y a un valor alrededor de cinco veces mayor
al registrado en junio del ano pasado (+387,6%). Este nivel se constituye como
el segundo mas alto para el mes de junio en los ultimos 10 anos, después de
que el valor del afio pasado (13,14 ¢/Ib) representara el minimo durante este
mismo periodo. Durante el ano, el diferencial del café colombiano ha sido el
componente que mas ha aumentado dentro de los factores del precio interno,
compensando la caida en los precios internacionales del café y en la TRM.
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Fuente: Volcafé/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2. VARIABLES MACRO

2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerré en un promedio de $3.504,64 COP/USD durante
el mes de junio, un 14,9% menos que lo observado el mismo mes del ano
pasado ($4.115,88 COP/USD) y 5,75% menor comparado con el promedio de
mayo. Se destaca que este corresponde al dato mas bajo registrado durante lo
corrido de 2026 y el promedio mensual de la TRM mas bajo desde enero 2021.

Este fortalecimiento del peso respecto al doélar se dio en un contexto de
apreciacion global del ddlar y en direccion opuesta a nuestros pares
latinoamericanos. Los analistas hicieron énfasis en el impacto de la victoria
electoral de Abelardo de la Espriella para la apreciacion del peso, obedeciendo
a la lectura por parte del mercado de un menor riesgo politico y cambios en el
manejo actual de la deuda. No obstante, las tasas mas altas en Estados Unidos
suelen fortalecer al ddélar global y restar atractivo a las monedas emergentes,
por lo que los analistas plantearon que la apreciacion del peso se mantendria

dependiendo de si se dan sefales creibles de ajuste fiscal y estabilidad
regulatoria en el pais.

Fuente: Portafolio (22 de junio)
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econédmicas — FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En junio, el IPC de Estados Unidos registré una disminucion del 0,4% respecto
al mes anterior en su serie desestacionalizada y una variacion anual del 3,5%.
Esto, representd el mayor descenso mensual desde abril 2020, cuando cayo un
0,8%. El indice de energia (que descendio 5,7%) fue el principal factor que
contribuyd a la disminucidon mensual del indice general, compensando con
creces los aumentos en otros indices, incluidos los de vivienda y alimentos.
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC de Colombia en junio registré una variacion anual de 6,14% y una
variacion mensual de 0,39%. Segun el DANE, este comportamiento mensual
(0,39%) se explico principalmente por los aportes a la variacion de las divisiones
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles (0,16pp) y Alimentos
y bebidas no alcohdlicas (0,13pp). Por otra parte, las mayores variaciones se
presentaron en las divisiones Alimentos y bebidas no alcohdlicas (0,67%) y
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles (0,52%).
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2.4 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café’)

Durante junio, el IPC de café registré una variacion mensual negativa de 0,45%,
en linea con la reciente caida en los precios del café pergamino y verde. No
obstante, en términos anuales, los precios aumentaron 10,9% frente al mismo
mes de 2025, acumulando dieciséis meses consecutivos con variaciones de dos
digitos. A pesar de esto, la tendencia en lo corrido del ano muestra una
estabilizacion de los precios, luego de una inflacion superior al 50% en 2025.
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econémicas — FNC

2.5 Indice de Precios al Productor - Colombia

Para este mes, el IPP del sector agro presentd una variacion anual del 85% y
una variacion mensual del 2,4%. Considerando el IPP de elaboracién de
productos de café, este presentd una variacion anual negativa de 17,6% y una
disminucion del 71% en comparacion con mayo. En linea con el
comportamiento de los precios del café, el IPP de productos de café ha
presentado una tendencia a la baja en los seis meses transcurridos de 2026.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

En mayo, el valor de la cosecha se ubicé en 1,88 billones de pesos, un aumento
del 19,1% respecto a junio 2025 cuando el valor fue de 1,58 billones. En su
acumulado de 12 meses, el valor de la cosecha se ubicd en 21,89 billones de
pesos (-0,2%), completando 16 meses consecutivos encima de los 20 billones.
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Fuente: Gerencia Financiera/Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

4. PRODUCCION

4.1 Producciéon Colombia

En junio, la produccion de café fue de 1,3 millones de sacos, 43,5% mas que en
junio 2025, siendo la segunda produccion mas alta para el mes de referencia
en los ultimos 10 anos. Por su parte, en su acumulado 12 meses, la produccion
se ubica en 13,04 millones, un 9,4% menos frente al mismo periodo del ano
anterior, pero por encima de lo visto en 2024 y 2023. Luego de 6 meses
consecutivos con caidas sostenidas en la produccion, este mes ha

representado un cambio en la tendencia con miras a la segunda mitad del afio
y a la cosecha principal.

Producciéon mensual de Café
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4.2 Inventarios

Durante junio, los inventarios de café en Colombia aumentaron 28,2% frente a
mayo, ubicandose en 117 millones de sacos de 60kg. Este nivel es 34,4%
superior al registrado en junio 2025, cuando los inventarios se situaban por
debajo de 900 mil sacos (la cifra mas baja para el mes en los ultimos diez afnos).
Durante los primeros cinco meses del 2026, los inventarios se ubicaron en sus
minimos de los Ultimos 5 anos, pero el dato preliminar de junio rompe con esta
tendencia, en linea con la llegada atrasada de la cosecha de mitaca.

Inventarios de Café
2023 - 2026

Miles de Sacos de 60 Kg.

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
- =2023 =---2024 ——2025 ——2026

Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
4.3 Consumo?

En junio, el consumo interno preliminar se estimd en 185 mil sacos, un
aumento de 2,5% frente al dato definitivo del mismo mes del ano anterior. Por
su parte, el consumo definitivo en mayo aumentd 2,3% respecto a mayo 2025,
situandose en 187 mil sacos; este es el nivel mas alto para el mes de referencia
en los ultimos 5 anos. En lo corrido del ano, el consumo ha crecido un 3,9%
frente a ene-jun 2025, a pesar de los altos precios del café que persisten.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC

2 Dato y variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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4.4 Importaciones

Se estima que las importaciones preliminares de junio aumenten un 79,1%
respecto al dato definitivo de junio 2025, situandose en un nivel de 183,7 mil
sacos. Respecto al dato definitivo de abril, estas se situaron en los 152 mil sacos
de 60kg, un nivel 362% mayor que el registrado en abril 2025. En su acumulado
12 meses preliminar, las importaciones alcanzan los 1,56 millones de sacos.

Importaciones Mensuales de Café
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Fuente: DAN E/DIAN (Ultimo dato corresponde a la estimaciéon preliminar realizada por FNC)
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5. EXPORTACIONES DEFINITIVAS

5.1 Exportaciones definitivas de café

Las exportaciones definitivas de mayo se ubicaron en 921 mil sacos de 60 kg,
un aumento del 1,1% frente a mayo 2025. Este aumento fue jalonado por las
exportaciones de particulares, que crecieron un 7%, luego de presentar caidas
durante los primeros cuatro meses del ano. En su acumulado 12 meses se
observa una disminucion de 6,9%. Esta caida, al igual que con la produccion se
relaciona con las condiciones climaticas desfavorables en los Ultimos meses.

Exportaciones Mensuales de Café
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En mayo, el valor estimado de las exportaciones fue de 403 millones de ddlares,
9,2% superior al valor estimado en mayo 2025. A pesar de la caida en los precios
internacionales del café, el valor de las exportaciones se mantiene en valores
historicos. En lo corrido del afno, el valor estimado de las exportaciones supera
los 1,7 billones de ddlares, mientras que, en su acumulado 12 meses, se
mantiene en un nivel de 4,78 billones de ddlares.

Valor Estimado de las Exportaciones
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, se observa que el café verde excelso se
mantuvo como el principal producto de exportacion en mayo 2026, al
representar el 83,7% del volumen total exportado, un aumento de 5,02 p.p. en
su participacion frente a mayo del ano anterior. Por su parte, el Producto de

3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la solicitud de embarque. La
FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN.
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Colombia represento el 8,2% del volumen exportado, una participacion 4,3 p.p.
menor respecto a mayo 2025. Finalmente, los cafés industrializados
representaron el 8,1% del volumen total exportado, con una disminucién en su
participacion de 0,74 p.p., con caidas en la participacion de cafés tostados y
solubles, pero con el extracto observando un aumento de 0,15 pp.

Porcentaje de Exportaciones
por tipo de Café (%)
m Café verde
® Producto de Colombia
= Soluble
= Tostado

= Extracto

Fuente: Direccién de Investigaciones Econémicas - FNC

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO.

En mayo 2026, las exportaciones mundiales de café verde totalizaron 10,79
millones de sacos, lo que representa una disminucion de 4,14% frente a los 11,26
millones de sacos registrados en mayo 2025. Esta contraccion se observo en
tres de los cuatro grupos de café. Por otro lado, los Robustas registraron el
dnico aumento, creciendo 4,78%. Por otro lado, los Suaves Colombianos, los
Otros Suaves Yy los Naturales Brasilenos registraron contracciones;
especificamente, los Suaves Colombianos registraron una caida de 1,7%,
pasando de 0,99 a 0,97 millones de sacos, mientras que los Otros Suaves y los
Naturales Brasilenos se redujeron en un 2,8% y 17,2%, respectivamente.

Exportaciones de Café por Grupos (Octubre-Mayo)
Robustas

Other Milds
Colombian Milds

Brazilian Naturals

0,00 5,00 10,00 15,00 20,00 25,00 20,00 3500

2022-23 wm2023-24 W2024-25 W202526
Fuente: Elaboracion propia con base en International Coffee Organization (ICO)
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6. PRINCIPALES NOTICIAS

Durante la segunda mitad del mes de junio, se dio una disminucidén en los
precios del petrdleo tras los avances en las negociaciones de paz entre Estados
Unidos e Iran y el levantamiento del bloqueo naval estadounidense en el
Estrecho de Ormuz. A su vez, se dio un fortalecimiento del dolar global tras las
politicas monetarias contractivas de la Reserva Federal y las expectativas de
posteriores incrementos en tasas. Asu vez, en el mes se dieron cuatro semanas
consecutivas con pérdidas en el precio del oro, presionado por el
fortalecimiento del ddlar.

En el mercado del café, las perspectivas climaticas contindan siendo un factor
relevante para las expectativas de produccion. A finales de mes, la NOAA
(Administracion Nacional Oceanica y Atmosférica), estimd que existe una
probabilidad del 63% de que el fendmeno del nifo alcance una gran intensidad
para finales de afno; de ahi los apodos informales empleados por los cientificos,
que lo han bautizado como «super-El Nifio» o «El Nifio Godzilla». No obstante,
la Organizacion Meteorolégica Mundial (OMM) se mostré mas cauta y sostuvo
gue aun es pronto para determinar la intensidad del fendmeno.

Durante el mes de junio la cosecha en Brasil avanzd a un ritmo mas lento que
el observado durante el ano pasado. Para el 1de julio, la recoleccion fue del 52%
de la produccion prevista para el ano, mientras que esta cifra fue del 60% el
ano pasado y tiene una media histérica quinquenal del 55%. En Colombia la
cosecha mitaca avanzé mas lentamente de lo previsto debido a lluvias fuera
de temporada. En contraste, se prevé que la produccion en Etiopia alcance un
nuevo Maximo histdrico. A su vez, China esta emergiendo rapidamente como
uno de los principales compradores de café, impulsada por su acceso al
mercado libre de aranceles.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview. Comunicaffe (22 y 30 de junio)
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