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El resurgimiento de las tensiones entre Estados Unidos e Iran llevo
a los mercados a considerar nuevas posibles subidas de tasas de la
Reserva Federal, lo que impulsd al alza los precios del petrdleo y
provoco una caida en el oro, que cerrd la semana con un descenso
del 1,6%. Las materias primas agricolas registraron una volatilidad
significativa esta semana: el café experimentd su mayor variacion
diaria historica y el cacao repunto hasta alcanzar su nivel intradia
mMas alto desde noviembre. El café Arabica llegd a subir un 12%
durante la semana, cerrando finalmente con ganancias.

En |la bolsa de Nueva York, pese a las extremas fluctuaciones diarias,
el contrato de futuros de café arabica para entrega en septiembre
cerrd el viernes (10-jul) con un alza de casi el 11% respecto al jueves
previo al fin de semana del 4 de julio, situdndose en 334,25¢/Ib
(+33,05¢/Ib). Este comportamiento alcista se explicé principalmente
por los retrasos en la cosecha en Brasil, por tanto, el mercado
necesita ver volumen procedente de Brasil para normalizarse.
Durante la semana, los volumenes negociados fueron enormes vy,
por momentos, se dieron vacios de liquidez. El interés abierto
disminuyd en mas de 10.000 contratos y se superaron con creces
todos los niveles de resistencia calculados la semana pasada. Por su
parte, el Robusta siguid al contrato KC, con menores fluctuaciones
y mantuvo su tendencia alcista: el contrato de septiembre en la
bolsa ICE en Londres subid un 3,7%, alcanzando los 3.852 $USD/k.

Las existencias certificadas de café Arabica disminuyeron,
ubicandose en 346 mil sacos, mientras que las existencias de
Robusta aumentaron hasta un nivel de 4.139 |otes. Para la semana,
se estima una posicion de especuladores en Arabica de +16 mil lotes
y de +45 mil lotes en Robusta. Para el Arabica se estima un soporte
de 240¢/Ib y una resistencia de 280¢/1b.



En Brasil, la semana pasada se registraron avances en la cosecha de
Cerrado Mineiro. Una mejora de las condiciones meteoroldgicas
facilitd la recoleccion mecanica y repercutid positivamente en el
secado de los granos. No obstante, el ritmno de las operaciones sigue
siendo inferior al del ano pasado. Durante la semana, los
productores de café arabica aumentaron sus precios de venta a un
ritmo igual o superior al del repunte de los futuros. Los precios al
contado rondaron los 1.800-1.900 reales, frente a los 2.500 o mas de
hace seis meses. El café Conilon se negocié con mayor actividad,
volumeny rapidez.

En Colombia, la actividad comercial se mantuvo estable a pesar de
la volatilidad del mercado. Las ventas por parte de los productores
continuaron activas, mientras que la fuerte competencia entre
exportadores sostuvo los diferenciales internos. No obstante,
algunos compradores prevén una moderacion de los diferenciales
tras el reciente repunte del mercado. Durante la semana, se dieron
condiciones meteoroldgicas favorables en las principales regiones
cafeteras de Colombia, favoreciendo el desarrollo de los cultivos e
impulsando el pico de la cosecha Mitaca. A su vez, la demanda de
café colombiano se mantuvo soélida, impulsada tanto por las
necesidades de embargue a corto plazo como por la cobertura de
compras a futuro hasta 2027. El ddlar estadounidense continuo a la
baja y el viernes cerré en $3.249 COP/USD, niveles no vistos desde
julio 2019. Esta caida se explica por la postura restrictiva del banco
central, el atractivo del carry local, una menor prima politica y
mayores flujos hacia activos colombianos, particularmente hacia
deuda soberana.

En Vietnam, el clima se mantiene normal con lluvias intermitentes.
El precio interno se mantuvo alrededor de 99.000 VND/kg con
ventas limitadas por parte de los agricultores, a medida que los
inventarios contindan disminuyendo hacia el final de la cosecha.
Las compras de industriales siguen brindando soporte, mientras
que los tostadores aprovecharon la mejora en los diferenciales para
asegurar coberturas a plazo.

Fuentes: Volcafé Coffee Market Overview (10 de julio). International Comunicaffe (13 de julio).
La Republica (10 de julio)



Tabla resumen’

Valor . .
Valor . Variacion . ..
. Valor Esta misma Variacion
Precios Semana Semanal
semana semana - Anual (%)
Pasada ~ (%)
ano pasado
Precio Interno $2342857 $2245143 $2.266.286 4,35% 3,4%
Precio Exdock 376,53 346,17 317,54 8,77% 18,6%
Tasa de Cambio $3.333 $ 3.41 $ 4.018 -2,29% -17,0%
Contrato C 3319 296,3 2844 12,00% 16,7%
Suave Cg:gmb'am 3995 3629 3143 10,07% 271%
Diferencial* 65,0 65,0 15,2 0,00% 327,6%
Contrato RC 3.910,4 3.775.2 3.420,0 3,58% 14,3%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracion Direccién de
Investigaciones Econémicas.

1La posicion relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de contratos que
qguedan abiertos al término del cierre de la sesion). Por esta razén, esta cifra puede no corresponder con
nuestros reportes anteriormente publicados.

*El diferencial del café ha alcanzado alrededor de 4,3 veces el valor reportado en la misma semana del
afo pasado (variacidn del 327,6%), en donde alcanzaba 15,2 ¢/Ib.



Precio Interno (COP/CPS)

Historico precio interno y Tasa de cambio

(Ctv. USD/Lb.)
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