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Resumen ejecutivo

e En julio, el precio interno del café alcanzd un promedio de $2.244.839
pesos por carga, un aumento del 7,6% frente a junio y una caida del 5,3%
en comparacion con julio 2025. A pesar de la apreciacion del peso
colombiano en el mes de julio, el aumento observado en el precio interno
se atribuye principalmente a la subida del 20% en el Contrato C.

e En julio, el precio promedio mensual del Contrato KC (Bolsa de Nueva
York) se ubicé en 322,56 ¢/lb, un aumento del 20% frente a junioy de 9,3%
respecto al mismo mes del ano pasado. Esta cifra representa el
promedio mensual mas alto para el mes de referencia en la historia y
rompid la tendencia a la baja en el contrato C de los cinco meses
anteriores.

e En julio, el precio indicativo de la OIC se ubicd en 287,26 ¢/lb, un valor
15,4% superior respecto a junio y 10,8% mayor respecto a julio 2025,
siendo este el promedio mensual mas alto en registro para el mes de
julio. Los Suaves Colombianos registraron el mayor aumento mensual
(18,1%), ubicdndose en 383,39 ¢/Ib.

e El diferencial del café colombiano promedié 65,0 ¢/Ib en julio, lo que
equivale a un incremento mensual de 1,42% y a un valor casi 3,6 veces
mayor al registrado en julio del afho pasado (+260,2%).

e La tasa de cambio (TRM) cerrd con un promedio de $3.272,01 COP/USD
durante el mes de julio, un 19,2% menos que lo observado el mismo mes
del afio pasado ($4.047,29 COP/USD) y un valor 6,6% menor comparado
con el promedio de junio.

e En julio, el IPC de Estados Unidos registré un incremento del 0,1%
respecto a junio en su serie desestacionalizada y una variacion anual del
3,4%, en linea con las expectativas del mercado.

e EIIPC de Colombia en julio registré una variacion anual de 6,03% y una
variacion mensual de 0,17%.

e Durante julio, el IPC de café registré una variacion mensual negativa de
0,39% en linea con la reduccion en los precios de café pergamino y café
verde en lo corrido del ano.

e Para este mes, el IPP del sector agro presentd una variacion anual del
8,7% y una variacion mensual del 3,9%. Por otro lado, el IPP de productos
de café presentd una caida de 16,9% respecto a julio 2025.

e Enjulio, la produccion de café fue de 1,06 millones de sacos, 22,5% menos
qgue en julio 2025.

e Las exportaciones definitivas de junio se ubicaron en 1,05 millones de
sacos de 60kg, una disminucion del 2,9% frente a junio 2025.

e En junio 2026, las exportaciones mundiales de café verde totalizaron
10,48 millones de sacos, lo que representa un aumento del 0,75% frente
a los 10,4 millones de sacos registrados en junio 2025.
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Precios

jul-26

1. PRECIOS

jun-26

jul-25

Variacion

Variacion

Mensual (%)

Anual (%)

Precio Interno $2244.839 | $2.086.867 | $2369.903 7,6% -53%
Precio Exdock 3782 319,4 3237 18,4% 16,8%
Tasa de Cambio 32720 3.504,6 40473 -6,6% -19,2%
Contrato C 3226 268,8 2951 20,0% 9,3%
Suave Colombiano OIC 3834 3246 3224 18,1% 18,9%
Diferencial 65,00 64,09 18,0 14% 260,2%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

En julio, el precio interno del café alcanzé un promedio de $2.244.839 pesos
por carga, un aumento del 7,6% frente a junio y una caida del 53% en
comparacion con julio 2025. A pesar de la apreciacion del peso en el mes de
julio, el aumento en el precio interno se atribuye principalmente a la subida del
20% en el Contrato C. Por su parte, el precio Ex-Dock registré un promedio
mensual de 378,19 ¢/lIb, lo que implica un aumento del 18,4% frente al mes
anterior y del 16,8% en comparacion con el mismo mes del ano anterior. El
promedio mensual del precio Ex-Dock fue el nivel mas alto observado para el
mes de julio desde que se calcula este precio.
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Fuente: Direccidn de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En julio, el precio promedio mensual del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) se
ubico en 322,6 ¢/Ib, nivel que representd un aumento del 20% frente a junio y
de 9,3% respecto a julio 2025. Se destaca que esta cifra representa el promedio
mMas alto para el mes de julio en la historiay rompid la tendencia a |la baja en el
contrato de los cinco meses anteriores. Este aumento se debid a los retrasos
observados en la cosecha de Brasil a inicios de mes, lo cual generd variaciones
diarias histdéricas en la bolsa. Hacia finales del mes, el precio se mantuvo al alza
debido a que los productores en este pais retuvieron existencias y al riesgo

climatico latente relacionado con la posible intensidad del fendmeno de El
Nifo.
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Fuente: Direccidon de Investigaciones Econémicas — FNC

1.4 Precio ICO

Enjulio, el precio indicativo compuesto del café se ubicd en 287,26 ¢/lb, un valor
15,4% superior respecto a junio y 10,8% mayor respecto al mismo mes del ano
pasado, siendo este el promedio mensual mas alto registrado para el mes de
referencia. La variacion mensual positiva se evidencio en los cuatro grupos de
café; los Suaves Colombianos registraron el mayor aumento (18,1%),
ubicdndose en 38339 ¢/Ib, le siguieron los Naturales Brasilefos con un
aumento del 17,9% y un precio promedio mensual de 320,69 ¢/lb y después los
Otros Suaves, con un aumento del 16,5% y un precio promedio de 320,69 ¢/Ib.
El café Robusta registré el menor aumento mensual (9,1%) y su precio
promedio para el mes fue de 184,78 ¢/Ib.
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Promedio Precios Indicativos
ICO
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas - FNC e ICO
1.5 Diferencial

El diferencial del café colombiano promedié 65,0 ¢/Ib en julio, lo que equivale
a un incremento mensual de 1,42% y a un valor 3,6 veces mayor al registrado
en julio del ano pasado (+260,2%). Este nivel se constituye como el segundo
mas alto para el mes de julio en los Ultimos 10 anos. Esto se debid a que el
diferencial se mantuvo inalterado a lo largo del mes lo que permitid conservar
los aumentos presentados durante los primeros meses del ano.

Diferencial Café Colombiano
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Fuente: Volcafé/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2. VARIABLES MACRO
2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerré con un promedio de $3.272,01 COP/USD durante
el mes de julio, un19,2% mMmenos que lo observado el mismo mes del ano pasado
($4.047,29 COP/USD) y un valor 6,6% menor comparado con el promedio de
junio. Este corresponde al dato mas bajo registrado durante lo corrido de 2026
y a la mayor apreciacion en el promedio mensual del ano. Ademas, este fue el
promedio mensual mas bajo desde julio 2019, hace mas de siete anos. Segun

Bloomberg, el peso colombiano termind julio como la moneda con mayor
desempeno del mundo frente al dolar.

Este fortalecimiento del peso se dio en un contexto de debilitamiento global
del dolar que fue prominente en las economias latinoamericanas, de las cuales
Colombia registrdé la caida mas pronunciada. Después de que la Reserva
Federal mantuviera sin cambios sus tasas de interés, se aumento el atractivo
del carry trade hacia economias emergentes, particularmente hacia Colombia
y Brasil. A su vez, el renovado aumento en los precios del petréleo contribuyo
a la apreciacion del peso. Sin embargo, los analistas sehalaron que la
continuidad de ese comportamiento dependera de las condiciones financieras
internacionales y del cumplimiento de las expectativas fiscales internas.

Fuente: Portafolio (6 de agosto)
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En julio, el IPC de Estados Unidos registré un incremento del 0,1% respecto a
junio en su serie desestacionalizada y una variacion anual del 3,4%. El indice de
vivienda, con un aumento mensual del 0,1%, contribuyd a aproximadamente
dos tercios de la variacion mensual en el indice de todos los items. En
contraste, el indice de energia disminuyd 1,5% en julio, pero esta disminucion
no fue suficiente para contrarrestar los aumentos en otros indices, como
sucedid en junio.
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccidon de Investigaciones Econémicas - FNC

2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC de Colombia en julio registré una variacion anual de 6,03% y una
variacion mensual de 0,17%. Segun el DANE, este comportamiento mensual se
explicod principalmente por los aportes de las divisiones Alojamiento, agua,
electricidad, gas y otros combustibles (0,17pp) y Restaurantes y hoteles
(0,03pp). Por otra parte, las mayores variaciones se presentaron en las
divisiones de Alojamiento, agua, electricidad etc. (0,55%) y Salud (0,38%).
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2.4 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café’)

Durante julio, el IPC de café registrd una variacion mensual negativa de 0,39%
en linea con la reduccion en los precios de café pergamino y café verde en lo
corrido del ano 2026. En términos anuales, los precios aumentaron 3,9% frente
al mismo mes de 2025. A pesar de esto, la tendencia en lo corrido del ano

muestra una estabilizacion de los precios, luego de una inflacion superior al
50% en 2025.

IPC - Categoria café
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econémicas — FNC
2.5 indice de Precios al Productor - Colombia

Para este mes, el IPP del sector agro presentd una variacion anual del 8, 7% y
una variacion mensual del 3,9%. Considerando el IPP de elaboracion de
productos de café, este presentd una variacion anual negativa del 16,9% y una
disminucion del 4,4% en comparacion con junio. Durante el ano, la tendencia
de ambos indices ha sido inversa, no obstante, se destaca que, en el caso de
café, la caida lo ha llevado a niveles no vistos desde hace dos anos.

IPP Agro y Productos de Café
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

En julio, el valor de la cosecha se ubicé en 153 billones de pesos, una
disminucion del 29,7% respecto a julio 2025 cuando el valor fue de 2,17 billones.
En su acumulado de 12 meses, el valor de la cosecha se ubicd en 21,25 billones
de pesos, aunque esto representa una disminucion interanual del 6,9%, se
estan completando 17 meses consecutivos por encima de los 20 billones.
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Fuente: Gerencia Financiera/Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

4. PRODUCCION

4.1 Producciéon Colombia

En julio, la produccion de café fue de 1,06 millones de sacos, 22,5% menos que
en julio 2025. Por su parte, en su acumulado 12 meses, la produccién se ubica
en 12,7 millones de sacos un 12,8% menos frente al mismo periodo del ano
anterior, pero por encima del acumulado 12 meses de julio en 2023y 2024. La
produccion en lo corrido del ano ha sido de 6,6 millones de sacos y la
produccion de lo que va del ano cafetero se ubica en 10,3 millones de sacos.

Produccion mensual de Café
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Fuente: Direccidon

Iinforme Mensual
Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia - Direccidn Investigaciones Econémicas



4.2 Inventarios

Durante julio, los inventarios de café en Colombia disminuyeron en un 1,1%
frente a junio, ubicandose en 1,16 millones de sacos de 60kg. Este nivel es 20,4%
superior al registrado en el mismo mes del ano pasado, cuando se situaron por
debajo de un millén de sacos. Los inventarios de |la Federacion se situaron en
946 mil sacos mientras que los de particulares fueron de 211 mil sacos.

Inventarios de Café
2000 2023 - 2026

Miles de Sacos de 60 Kg.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

4.3 Consumo?

En julio, el consumo interno preliminar se estimao en 217 mil sacos, un aumento
del 0,4% frente al dato definitivo del mismo mes del ano anterior. Por su parte,
el consumo definitivo en junio aumento 0,8% respecto a junio 2025, situandose
en 182 mil sacos. En lo corrido del ano, el consumo ha crecido un 3,1% frente a
ene-jul 2025, a pesar de los altos precios del café que persisten en el mercado.

Consumo de los Hogares (Base 2021) 0’4%
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC

2 Dato y variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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4.4 Importaciones

De manera preliminar, se estima que las importaciones de julio se situen en

129,7 mil sacos, lo que representa una disminucion del 13,2% frente al dato

definitivo de julio 2025. En su acumulado 12 meses preliminar, las

importaciones alcanzan los 1,59 millones de sacos. El dato definitivo en mayo

fue de 163,9 mil sacos, un nivel 83,5% mayor que el registrado hace un ano.
Importaciones Mensuales de Café
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Fuente: DANE/DIAN - (Ultimo dato corresponde a la estimacién preliminar realizada por FNC)

5. EXPORTACIONES DEFINITIVAS

5.1 Exportaciones definitivas de café

Las exportaciones definitivas de junio se ubicaron en 1,05 millones de sacos, la
mayor cifra mensual de exportaciones en el ano, pero una disminucién del 2,9%
frente a junio 2025. Esta disminucion fue jalonada por las exportaciones de la
Federacion, que cayeron un 20,1%. El acumulado 12 meses mostré una
disminucion del 7,6%. Este comportamiento, paralelo a la caida en produccion,
se relaciona con las condiciones climaticas desfavorables en los ultimos meses.

Exportaciones Mensuales de Café
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Exportaciones Totales
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En junio, el valor estimado de las exportaciones fue de 4436 millones de
dolares, unvalor 1,8% inferior al valor de junio 2025. En lo corrido del afo, el valor
estimado de las exportaciones supera los 2,16 billones de ddlares y en su
acumulado 12 meses, se mantiene en un nivel de 4,77 billones de ddlares.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC
5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, el café verde excelso se mantuvo como
el principal producto de exportacion en junio 2026, al representar el 84,3% del
volumen total exportado, un aumento de 0,97pp en su participacion frente a
junio del ano pasado. Por su parte, el Producto de Colombia represento el 9,1%
del volumen exportado, una participacion 0,3pp menor respecto a junio 2025.
Finalmente, los cafés industrializados representaron el 5,5% del volumen total

3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la solicitud de embarque. La
FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN.
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exportado, con una disminucién en su participacion de 0,63pp, con aumentos
en la participacion del café soluble y del extracto en 0,41pp y 0,08pp
respectivamente, pero una disminucion de 1,13pp del café tostado.

Porcentaje de Exportaciones
por tipo de Café (%)

m Café verde

® Producto de

Colombia
= Soluble
® Tostado
Jun.
2026 m Extracto

Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econémicas - FNC

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO.

En junio 2026, las exportaciones mundiales de café verde totalizaron 10,48
millones de sacos, lo que representa un aumento del 0,75% frente a los 10,4
millones de sacos registrados en junio 2025. Este aumento se registré en dos
de los cuatro grupos de café verde. Los Naturales Brasilenos y los Suaves
Colombianos registraron aumentos en sus exportaciones del 7,09% y el 1,22%
respectivamente. En junio 2025, las exportaciones mundiales de Suaves
Colombianos fueron de 1,08 millones de sacos, mientras que en 2026 fueron de
1,09 millones de sacos. Por otro lado, los Otros Suavesy los Robustas registraron
contracciones mensuales interanuales del 1,25% y 2,06% respectivamente.

Exportaciones de Café por Grupos (Octubre-Junio)
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Brazilian Naturals

0,00 500 10,00 1500 20,00 2500 30,00 3500 40,00

2022-23 wm2023-24 m2024-25 m2025-26

Fuente: Elaboracion propia con base en International Coffee Organization (ICO)
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6. PRINCIPALES NOTICIAS

Durante el mes de julio, en el mercado del café los precios de futuros se
dispararon, especialmente durante los primeros diez dias. La posicion
relevante del contrato de café Arabica del ICE experimentd dos repuntes
historicos en la Bolsa de Nueva York. El lunes 6 de julio, con un alza del 16,2%,
registro el mayor incremento diario desde principios de siglo, ganando casi 49
centavos para cerrar en 349,95 ¢/Ib (su nivel mas alto desde finales de enero).
El segundo repunte ocurrié el jueves 9 de julio, con un alza del 12,3%, luego de
qgue los precios retrocedieran por debajo del nivel de principios de mes el
martes y miércoles debido a la toma de ganancias por parte de los oferentes.
Ainicios de la segunda mitad del mes, se registré un descenso hasta los 309,40
¢/Ib (23 de julio), debido en parte a noticias alentadoras sobre el avance de la
cosecha en Brasil. No obstante, los precios comenzaron a subir de nuevo a
partir del 24 de julio y el contrato de futuros de café para entrega en
septiembre cerrd el 31 de julio en 339,40 ¢/Ib, un 12% por encima del precio de
cierre del 30 de junio.

Tradicionalmente, julio es un mes propenso a la volatilidad en los precios de los
futuros del café, principalmente debido al riesgo de heladas en la zona cafetera
de Brasil. A pesar de que este riesgo ha sido practicamente inexiste este ano,
otros factores meteorolégicos, como las lluvias fuera de temporada en Brasil
(las cuales han superado los promedios historicos en algunas regiones, han
dificultado las labores de recoleccion y amenazan con comprometer la calidad
general del grano), y la amenaza de un fendmeno de “super El Nino”, han
influido considerablemente en la tendencia de precios de café este ano.

En Brasil, se prevé que la produccion alcance niveles récord; no obstante, los
productores brasilenos, que cuentan con una soélida posicion financiera,
mantienen una actitud selectiva a la hora de vender. Ademas, |la especulacion
alimentada por el descenso de las existencias certificadas en la bolsa de Nueva
Yorky la actuacion de los fondos CTA (Commodity Trading Advisors), los cuales
operan mediante algoritmosy tienen capacidad de mover grandes volumenes
de capital, condicionaron los movimientos de precios a lo largo del mes.

En el ambito internacional, los precios del petréleo se mantuvieron elevados e
inestables durante el mes de julio debido a la volatilidad en las tensiones
geopoliticas. A su vez, el ddlar experimentd debilidad por causa de las
expectativas de recortes en las tasas de interés de la Reserva Federal.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview. Comunicaffe (3 de agosto)
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