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Resumen ejecutivo 
 

• En julio, el precio interno del café alcanzó un promedio de $2.244.839 
pesos por carga, un aumento del 7,6% frente a junio y una caída del 5,3% 
en comparación con julio 2025. A pesar de la apreciación del peso 
colombiano en el mes de julio, el aumento observado en el precio interno 
se atribuye principalmente a la subida del 20% en el Contrato C. 

• En julio, el precio promedio mensual del Contrato KC (Bolsa de Nueva 
York) se ubicó en 322,56 ¢/lb, un aumento del 20% frente a junio y de 9,3% 
respecto al mismo mes del año pasado.  Esta cifra representa el 
promedio mensual más alto para el mes de referencia en la historia y 
rompió la tendencia a la baja en el contrato C de los cinco meses 
anteriores. 

• En julio, el precio indicativo de la OIC se ubicó en 287,26 ¢/lb, un valor 
15,4% superior respecto a junio y 10,8% mayor respecto a julio 2025, 
siendo este el promedio mensual más alto en registro para el mes de 
julio. Los Suaves Colombianos registraron el mayor aumento mensual 
(18,1%), ubicándose en 383,39 ¢/lb.   

• El diferencial del café colombiano promedió 65,0 ¢/lb en julio, lo que 
equivale a un incremento mensual de 1,42% y a un valor casi 3,6 veces 
mayor al registrado en julio del año pasado (+260,2%).  

• La tasa de cambio (TRM) cerró con un promedio de $3.272,01 COP/USD 
durante el mes de julio, un 19,2% menos que lo observado el mismo mes 
del año pasado ($4.047,29 COP/USD) y un valor 6,6% menor comparado 
con el promedio de junio. 

• En julio, el IPC de Estados Unidos registró un incremento del 0,1% 
respecto a junio en su serie desestacionalizada y una variación anual del 
3,4%, en línea con las expectativas del mercado. 

• El IPC de Colombia en julio registró una variación anual de 6,03% y una 
variación mensual de 0,17%. 

• Durante julio, el IPC de café registró una variación mensual negativa de 
0,39% en línea con la reducción en los precios de café pergamino y café 
verde en lo corrido del año. 

• Para este mes, el IPP del sector agro presentó una variación anual del 
8,7% y una variación mensual del 3,9%. Por otro lado, el IPP de productos 
de café presentó una caída de 16,9% respecto a julio 2025. 

• En julio, la producción de café fue de 1,06 millones de sacos, 22,5% menos 
que en julio 2025. 

• Las exportaciones definitivas de junio se ubicaron en 1,05 millones de 
sacos de 60kg, una disminución del 2,9% frente a junio 2025. 

• En junio 2026, las exportaciones mundiales de café verde totalizaron 
10,48 millones de sacos, lo que representa un aumento del 0,75% frente 
a los 10,4 millones de sacos registrados en junio 2025. 
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1. PRECIOS 
 

Precio Interno $ 2.244.839 $ 2.086.867 $ 2.369.903 7,6% -5,3%
Precio Exdock 378,2 319,4 323,7 18,4% 16,8%

Tasa de Cambio 3.272,0 3.504,6 4.047,3 -6,6% -19,2%

Contrato C 322,6 268,8 295,1 20,0% 9,3%
Suave Colombiano OIC 383,4 324,6 322,4 18,1% 18,9%

Diferencial 65,00 64,09 18,0 1,4% 260,2%

Variación 

Anual (%)
Precios jul-26 jun-26 jul-25

Variación 

Mensual (%)

 
 
1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno 
 
En julio, el precio interno del café alcanzó un promedio de $2.244.839 pesos 
por carga, un aumento del 7,6% frente a junio y una caída del 5,3% en 
comparación con julio 2025. A pesar de la apreciación del peso en el mes de 
julio, el aumento en el precio interno se atribuye principalmente a la subida del 
20% en el Contrato C. Por su parte, el precio Ex-Dock registró un promedio 
mensual de 378,19 ¢/lb, lo que implica un aumento del 18,4% frente al mes 
anterior y del 16,8% en comparación con el mismo mes del año anterior. El 
promedio mensual del precio Ex-Dock fue el nivel más alto observado para el 
mes de julio desde que se calcula este precio.  
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
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1.3 Contrato KC 
 
En julio, el precio promedio mensual del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) se 
ubicó en 322,6 ¢/lb, nivel que representó un aumento del 20% frente a junio y 
de 9,3% respecto a julio 2025.  Se destaca que esta cifra representa el promedio 
más alto para el mes de julio en la historia y rompió la tendencia a la baja en el 
contrato de los cinco meses anteriores.  Este aumento se debió a los retrasos 
observados en la cosecha de Brasil a inicios de mes, lo cual generó variaciones 
diarias históricas en la bolsa. Hacia finales del mes, el precio se mantuvo al alza 
debido a que los productores en este país retuvieron existencias y al riesgo 
climático latente relacionado con la posible intensidad del fenómeno de El 
Niño.  
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

 
 

1.4 Precio ICO 
 
En julio, el precio indicativo compuesto del café se ubicó en 287,26 ¢/lb, un valor 
15,4% superior respecto a junio y 10,8% mayor respecto al mismo mes del año 
pasado, siendo este el promedio mensual más alto registrado para el mes de 
referencia. La variación mensual positiva se evidenció en los cuatro grupos de 
café; los Suaves Colombianos registraron el mayor aumento (18,1%), 
ubicándose en 383,39 ¢/lb, le siguieron los Naturales Brasileños con un 
aumento del 17,9% y un precio promedio mensual de 320,69 ¢/lb y después los 
Otros Suaves, con un aumento del 16,5% y un precio promedio de 320,69 ¢/lb. 
El café Robusta registró el menor aumento mensual (9,1%) y su precio 
promedio para el mes fue de 184,78 ¢/lb.   
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1.5 Diferencial  
 

El diferencial del café colombiano promedió 65,0 ¢/lb en julio, lo que equivale 
a un incremento mensual de 1,42% y a un valor 3,6 veces mayor al registrado 
en julio del año pasado (+260,2%). Este nivel se constituye como el segundo 
más alto para el mes de julio en los últimos 10 años. Esto se debió a que el 
diferencial se mantuvo inalterado a lo largo del mes lo que permitió conservar 
los aumentos presentados durante los primeros meses del año.  
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2. VARIABLES MACRO 
 

2.1 Tasa de cambio (TRM)  
 
La tasa de cambio (TRM) cerró con un promedio de $3.272,01 COP/USD durante 
el mes de julio, un 19,2% menos que lo observado el mismo mes del año pasado 
($4.047,29 COP/USD) y un valor 6,6% menor comparado con el promedio de 
junio. Este corresponde al dato más bajo registrado durante lo corrido de 2026 
y a la mayor apreciación en el promedio mensual del año. Además, este fue el 
promedio mensual más bajo desde julio 2019, hace más de siete años. Según 
Bloomberg, el peso colombiano terminó julio como la moneda con mayor 
desempeño del mundo frente al dólar. 
 
Este fortalecimiento del peso se dio en un contexto de debilitamiento global 
del dólar que fue prominente en las economías latinoamericanas, de las cuales 
Colombia registró la caída más pronunciada. Después de que la Reserva 
Federal mantuviera sin cambios sus tasas de interés, se aumentó el atractivo 
del carry trade hacia economías emergentes, particularmente hacia Colombia 
y Brasil.  A su vez, el renovado aumento en los precios del petróleo contribuyó 
a la apreciación del peso. Sin embargo, los analistas señalaron que la 
continuidad de ese comportamiento dependerá de las condiciones financieras 
internacionales y del cumplimiento de las expectativas fiscales internas. 
 

Fuente: Portafolio (6 de agosto) 
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2.2 Índice de Precios al Consumidor – Estados Unidos  
 
En julio, el IPC de Estados Unidos registró un incremento del 0,1% respecto a 
junio en su serie desestacionalizada y una variación anual del 3,4%. El índice de 
vivienda, con un aumento mensual del 0,1%, contribuyó a aproximadamente 
dos tercios de la variación mensual en el índice de todos los ítems. En 
contraste, el índice de energía disminuyó 1,5% en julio, pero esta disminución 
no fue suficiente para contrarrestar los aumentos en otros índices, como 
sucedió en junio. 
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 

2.3 Índice de Precios al Consumidor - Colombia  
 
El IPC de Colombia en julio registró una variación anual de 6,03% y una 
variación mensual de 0,17%. Según el DANE, este comportamiento mensual se 
explicó principalmente por los aportes de las divisiones Alojamiento, agua, 
electricidad, gas y otros combustibles (0,17pp) y Restaurantes y hoteles 
(0,03pp). Por otra parte, las mayores variaciones se presentaron en las 
divisiones de Alojamiento, agua, electricidad etc. (0,55%) y Salud (0,38%). 
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2.4 Índice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoría Café1) 
 

Durante julio, el IPC de café registró una variación mensual negativa de 0,39% 
en línea con la reducción en los precios de café pergamino y café verde en lo 
corrido del año 2026. En términos anuales, los precios aumentaron 3,9% frente 
al mismo mes de 2025. A pesar de esto, la tendencia en lo corrido del año 
muestra una estabilización de los precios, luego de una inflación superior al 
50% en 2025. 
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Fuente: DANE/Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 

2.5 Índice de Precios al Productor - Colombia  
 

Para este mes, el IPP del sector agro presentó una variación anual del 8,7% y 
una variación mensual del 3,9%. Considerando el IPP de elaboración de 
productos de café, este presentó una variación anual negativa del 16,9% y una 
disminución del 4,4% en comparación con junio. Durante el año, la tendencia 
de ambos índices ha sido inversa, no obstante, se destaca que, en el caso de 
café, la caída lo ha llevado a niveles no vistos desde hace dos años.  
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1 Corresponde a la categoría Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantáneo 
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3. VALOR DE LA COSECHA 
 
En julio, el valor de la cosecha se ubicó en 1,53 billones de pesos, una 
disminución del 29,7% respecto a julio 2025 cuando el valor fue de 2,17 billones. 
En su acumulado de 12 meses, el valor de la cosecha se ubicó en 21,25 billones 
de pesos, aunque esto representa una disminución interanual del 6,9%, se 
están completando 17 meses consecutivos por encima de los 20 billones. 
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                    Fuente: Gerencia Financiera/Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

4. PRODUCCIÓN 
 
4.1 Producción Colombia 

 

En julio, la producción de café fue de 1,06 millones de sacos, 22,5% menos que 
en julio 2025. Por su parte, en su acumulado 12 meses, la producción se ubica 
en 12,7 millones de sacos un 12,8% menos frente al mismo periodo del año 
anterior, pero por encima del acumulado 12 meses de julio en 2023 y 2024. La 
producción en lo corrido del año ha sido de 6,6 millones de sacos y la 
producción de lo que va del año cafetero se ubica en 10,3 millones de sacos.  
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4.2 Inventarios  
 

Durante julio, los inventarios de café en Colombia disminuyeron en un 1,1% 
frente a junio, ubicándose en 1,16 millones de sacos de 60kg. Este nivel es 20,4% 
superior al registrado en el mismo mes del año pasado, cuando se situaron por 
debajo de un millón de sacos. Los inventarios de la Federación se situaron en 
946 mil sacos mientras que los de particulares fueron de 211 mil sacos.  
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4.3 Consumo2  

 
En julio, el consumo interno preliminar se estimó en 217 mil sacos, un aumento 
del 0,4% frente al dato definitivo del mismo mes del año anterior. Por su parte, 
el consumo definitivo en junio aumentó 0,8% respecto a junio 2025, situándose 
en 182 mil sacos. En lo corrido del año, el consumo ha crecido un 3,1% frente a 
ene-jul 2025, a pesar de los altos precios del café que persisten en el mercado.  
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

 
2 Dato y variación del último mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo 
cual está sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso. 
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4.4 Importaciones 
 

De manera preliminar, se estima que las importaciones de julio se sitúen en 
129,7 mil sacos, lo que representa una disminución del 13,2% frente al dato 
definitivo de julio 2025. En su acumulado 12 meses preliminar, las 
importaciones alcanzan los 1,59 millones de sacos. El dato definitivo en mayo 
fue de 163,9 mil sacos, un nivel 83,5% mayor que el registrado hace un año. 
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Fuente: DANE/DIAN - (último dato corresponde a la estimación preliminar realizada por FNC) 

 
5. EXPORTACIONES DEFINITIVAS 

 
5.1 Exportaciones definitivas de café 
 

Las exportaciones definitivas de junio se ubicaron en 1,05 millones de sacos, la 
mayor cifra mensual de exportaciones en el año, pero una disminución del 2,9% 
frente a junio 2025. Esta disminución fue jalonada por las exportaciones de la 
Federación, que cayeron un 20,1%. El acumulado 12 meses mostró una 
disminución del 7,6%. Este comportamiento, paralelo a la caída en producción, 
se relaciona con las condiciones climáticas desfavorables en los últimos meses. 
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5.2 Valor estimado de las exportaciones3 
 
En junio, el valor estimado de las exportaciones fue de 443,6 millones de 
dólares, un valor 1,8% inferior al valor de junio 2025. En lo corrido del año, el valor 
estimado de las exportaciones supera los 2,16 billones de dólares y en su 
acumulado 12 meses, se mantiene en un nivel de 4,77 billones de dólares.  
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 

5.3 Exportaciones por tipo  
 
En cuanto a las exportaciones por tipo, el café verde excelso se mantuvo como 
el principal producto de exportación en junio 2026, al representar el 84,3% del 
volumen total exportado, un aumento de 0,97pp en su participación frente a 
junio del año pasado. Por su parte, el Producto de Colombia representó el 9,1% 
del volumen exportado, una participación 0,3pp menor respecto a junio 2025. 
Finalmente, los cafés industrializados representaron el 5,5% del volumen total 

 
3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la solicitud de embarque. La 
FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las 
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN. 
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exportado, con una disminución en su participación de 0,63pp, con aumentos 
en la participación del café soluble y del extracto en 0,41pp y 0,08pp 
respectivamente, pero una disminución de 1,13pp del café tostado.  
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO. 
 

En junio 2026, las exportaciones mundiales de café verde totalizaron 10,48 
millones de sacos, lo que representa un aumento del 0,75% frente a los 10,4 
millones de sacos registrados en junio 2025. Este aumento se registró en dos 
de los cuatro grupos de café verde. Los Naturales Brasileños y los Suaves 
Colombianos registraron aumentos en sus exportaciones del 7,09% y el 1,22% 
respectivamente. En junio 2025, las exportaciones mundiales de Suaves 
Colombianos fueron de 1,08 millones de sacos, mientras que en 2026 fueron de 
1,09 millones de sacos. Por otro lado, los Otros Suaves y los Robustas registraron 
contracciones mensuales interanuales del 1,25% y 2,06% respectivamente.  
 

 
Fuente:  Elaboración propia con base en International Coffee Organization (ICO) 
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6. PRINCIPALES NOTICIAS 
 
Durante el mes de julio, en el mercado del café los precios de futuros se 
dispararon, especialmente durante los primeros diez días. La posición 
relevante del contrato de café Arábica del ICE experimentó dos repuntes 
históricos en la Bolsa de Nueva York. El lunes 6 de julio, con un alza del 16,2%, 
registró el mayor incremento diario desde principios de siglo, ganando casi 49 
centavos para cerrar en 349,95 ¢/lb (su nivel más alto desde finales de enero). 
El segundo repunte ocurrió el jueves 9 de julio, con un alza del 12,3%, luego de 
que los precios retrocedieran por debajo del nivel de principios de mes el 
martes y miércoles debido a la toma de ganancias por parte de los oferentes. 
A inicios de la segunda mitad del mes, se registró un descenso hasta los 309,40 
¢/lb (23 de julio), debido en parte a noticias alentadoras sobre el avance de la 
cosecha en Brasil. No obstante, los precios comenzaron a subir de nuevo a 
partir del 24 de julio y el contrato de futuros de café para entrega en 
septiembre cerró el 31 de julio en 339,40 ¢/lb, un 12% por encima del precio de 
cierre del 30 de junio. 
 
Tradicionalmente, julio es un mes propenso a la volatilidad en los precios de los 
futuros del café, principalmente debido al riesgo de heladas en la zona cafetera 
de Brasil. A pesar de que este riesgo ha sido prácticamente inexiste este año, 
otros factores meteorológicos, como las lluvias fuera de temporada en Brasil 
(las cuales han superado los promedios históricos en algunas regiones, han 
dificultado las labores de recolección y amenazan con comprometer la calidad 
general del grano), y la amenaza de un fenómeno de “súper El Niño”, han 
influido considerablemente en la tendencia de precios de café este año.  
 
En Brasil, se prevé que la producción alcance niveles récord; no obstante, los 
productores brasileños, que cuentan con una sólida posición financiera, 
mantienen una actitud selectiva a la hora de vender. Además, la especulación 
alimentada por el descenso de las existencias certificadas en la bolsa de Nueva 
York y la actuación de los fondos CTA (Commodity Trading Advisors), los cuales 
operan mediante algoritmos y tienen capacidad de mover grandes volúmenes 
de capital, condicionaron los movimientos de precios a lo largo del mes. 
 
En el ámbito internacional, los precios del petróleo se mantuvieron elevados e 
inestables durante el mes de julio debido a la volatilidad en las tensiones 
geopolíticas. A su vez, el dólar experimentó debilidad por causa de las 
expectativas de recortes en las tasas de interés de la Reserva Federal. 
 

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview. Comunicaffe (3 de agosto) 


