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La semana pasada, el informe de empleo del Departamento de
Trabajo de Estados Unidos informd que la economia
estadounidense perdio inesperadamente 23 mil empleos en julio. A
su vez, las cifras de empleo no agricola para el mes anterior fueron
revisadas significativamente a la baja. Esto genera dudas sobre si la
Reserva Federal aumentara las tasas de interés el proximo mes. En
los Ultimos tres meses, el peso colombiano se ha fortalecido un 15%
frente al dolar estadounidense y recientemente llegé a minimos de
seis semanas. La divisa bajo de 3.739 COP/USD a principios de mayo
a aproximadamente 3.150 COP/USD el 7 de agosto.

En el mercado del café Arabica, resulta sorprendente que, un mes
después, el mercado siga cotizando dentro del rango extraordinario
que se registro el 6 de julio. La semana pasada, hubo una menor
volatilidad en los precios reales y en bolsa debido a las vacaciones
de verano. A su vez, la tendencia alcista sigue intacta, y el front
spread (diferencia entre la posicion relevante y la siguiente
posicion) se mantiene fuerte, aunque se ha visto un estancamiento
en los precios. En el mercado del Robusta, se registra un patron
similar a medida que el mercado se calma. Los spreads estan mas
débiles que los del Arabica, lo que empuja levemente a la baja el
precio. No obstante, por ahora, los especuladores se rehudsan a
vender sus posiciones, lo que esta sosteniendo el mercado.

Durante la semana, las existencias certificadas de Arabica cayeron
y se ubicaron en 248,9 mil sacos, mientras que las de Robusta se
Mmantuvieron estables en 4.206 lotes. Para la semana, se estima una
posicion de especuladores en Arabica de +12 mil lotes y de +38 mil
lotes en Robusta. El soporte para Ardbica se ubicard en 293 ¢/lb y la
resistencia en 342 ¢/Ib.



En Brasil, la semana pasada el ritmo de |la cosecha de café arabica
se acelero gracias al tiempo seco. Durante la semana, el flujo de café
se mantuvo limitado, ya que el real brasilefio se fortalecio, pero el
precio de los futuros del Arabica se mantuvo estable (con la
excepcion del repunte del viernes). Siguiendo el patron de la
semana antepasada, los productores de Arabica continuaron
esperando precios mas altos y vendiendo de a pocos. Ademas, los
volumenes negociados de Arabica siguen siendo insuficientes para
los compromisos de embarque. El Conilon, por su parte, se moviod
con fluidez en el mercado internoy en los puertos; ademas, algunas
lluvias registradas a inicios de julio favorecieron la floracion del
cultivo.

En Colombia, el mercado interno del café se desacelerd a pesar de
la alta disponibilidad del grano, debido a |la discrepancia entre los
precios solicitados por los productores y las expectativas de los
compradores. Los productores contindan a la espera de subidas en
la tasa de cambio y mejores condiciones en el mercado antes de
vender mayores cantidades. Las condiciones meteoroldgicas
contindan siendo favorables, aungue se observa una tendencia a
un clima mas seco en algunas regiones productoras, en linea con el
fortalecimiento del fenédmeno de El Nino. La volatilidad en |la tasa
de cambio durante la semana anterior estuvo marcada por dos
hechos: la decision del Banco de la Republica de mantener su tasa
de interés en 12% y el anuncio de un programa para acumular
hasta USD%$4.000 millones en reservas internacionales, mediante
subastas mensuales activadas cuando la TRM se encuentre por
debajo de su promedio movil de 20 dias habiles. Finalmente, el
mercado sigue de cerca al nuevo gobierno tras la posesion
presidencial, monitoreando las primeras decisiones de politica
econdmica y su eventual impacto en la confianza del mercado.

En Vietnam, reanudaron las lluvias en algunas de las zonas de
cultivo de café Robusta lo que permitié que los agricultores
aplicaran la segunda ronda de fertilizante. Los precios internos se
mantuvieron estables, pero los agricultores continuaron
reteniendo sus existencias a la espera de alzas en los precios. El
diferencial del robusta de grado 2 se mantiene en +50 FOB.

Fuentes: Volcafé Coffee Market Overview (7 de agosto), Portafolio (10 de agosto).



Tabla resumen’

Valor Valor
Valor Esta misma

Ssémana -

Precios Semana

semana
Pasada

Variacion
Semanal
(%)

Variacion
Anual (%)

ano pasado
Precio Interno $2224286 $2217.857 $2.456.000

Precio Exdock 376,09 373,88 318,41
Tasa de Cambio $3.190 $3192 $ 4.092
Contrato C 309,4 3144 297,6
Suave Cg:gmbiam 3775 3778 322,7
Diferencial* 65,0 65,0 23,2
Contrato RC 3.8232 3.802,2 3.4412
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0,00%
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25%
18,1% 17,0%
15%
4,0%
=% 0,3% 0,6%
-0,1% -0,1%
-5% ! -1,6% !
-9,4%
-15%
-25% -22,1%
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olC
M Variacion Semanal (96) Variacion Anual (96)

0,0%

Diferencial*

Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracién Direccion de

Investigaciones Econémicas.

1La posicion relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de contratos que
qguedan abiertos al término del cierre de la sesion). Por esta razén, esta cifra puede no corresponder con

nuestros reportes anteriormente publicados.

*El diferencial del café ha alcanzado alrededor de 2,8 veces el valor reportado en la misma semana del

afo pasado (variaciéon del 180,2%), en donde alcanzaba 23,2 ¢/Ib.



Historico precio interno y Tasa de cambio
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Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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