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La semana pasada, el terremoto de magnitud de 7,4 ocurrido el
lunes con epicentro en San José del Palmar, en el occidente de
Colombia, dejé6 en escombros a miles de viviendas y generd
afectaciones a mas de 120 mil familias. El miércoles, la publicacion
de los datos de inflacion de Estados Unidos atenud las expectativas
de un aumento de tasas el proximo mes. La bolsa mundial cotizo el
viernes cerca de maximos historicos y registré una tercera semana
de ganancias. Los precios del petrdleo cerraron la semana con un
alza de mas del 5% ante la persistencia del estancamiento en las
negociaciones de paz y la amenaza de Estados Unidos de
intensificar la presion econdmica sobre Iran y extender un blogueo
naval.

En el mercado del café, las afectaciones en las principales vias de
transporte que conducen al puerto de Buenaventura (el principal
puerto de embarqgue de las exportaciones de café colombiano),
paralizaron las exportaciones colombianas a inicios de la semana. A
su vez, la Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia anuncid la
suspension temporal de gran parte de las operaciones en las zonas
afectadas para priorizar la seguridad de los productores y del
personal. La reduccion temporal de las exportaciones de Colombia,
amenaza con ejercer una presion aun mayor sobre un mercado ya
tensionado por los retrasos en la cosecha brasilefa, el nivel bajo de
existencias certificadas en Nueva York y la prevision de un
fendmeno de El Nifo muy intenso.

Durante la semana, las existencias certificadas de Arabica cayeron
y se ubicaron en 236.430 sacos, mientras que las de Robusta
incrementaron a 4.514 lotes. Para la semana, se estima una posicion
de especuladores en Ardabica de +12 mil lotes y de +36 mil lotes en
Robusta. El soporte para Ardbica se ubicard en 293 ¢/lb y la
resistencia en 342 ¢/Ib.



En Brasil, las Ultimas cifras de exportaciones de Cecafe mostraron
una disminucion significativa en las exportaciones de
Arabica del 10% con respecto a junio y del 8,9% con respecto a julio
de 2025. Los productores de Arabica, en linea con su
comportamiento de las Ultimas semanas, esperaron repuntes en el
mercado antes de decidir cuanto volumen vender. No obstante, |a
depreciacion del real frente al ddlar, los aumentos en los precios del
Arabica y el aumento en volumen a medida que la cosecha llega a
su fin incentivaron mayores ventas y una mayor liquidez en el
mercado del Ardbica durante la semana. Para el Conilon, las cifras
de exportaciones de julio, con un aumento interanual del 84,6%, se
posicionaron como la segunda cifra mas alta registrada. Durante la
semana, el mercado de Conilon registro altos diferenciales y
mayores volumenes y liquidez frente a semanas anteriores.

En Colombia, el café fisico sigue disponible, pero los estragos del
terremoto estan ralentizando su flujo hacia el mercado y persiste
incertidumbre en toda la cadena de suministro. Ademas, durante
la semana se moderd la demanda de exportacion debido a la mayor
sensibilidad de los compradores a los precios de reposicion de sus
inventarios. El dodlar registré una caida semanal de $28,78,
ubicandose en niveles minimMos No vistos en siete anos. En lo corrido
del ano, el peso colombiano acumula una apreciacion cercana al
20%, impulsada por la debilidad global del ddlar, la entrada
sostenida de capitales, la menor percepcion de riesgo y el atractivo
de las tasas de interés. No obstante, analistas de Vision
Davivienda advierten un posible cambio de tendencia y estiman
una TRM promedio de $3.310 para agosto, con la posibilidad de
finalizar el aflo cerca de los $3.530, debido al reciente retroceso en
los precios del petrdleo y el programa de acumulacion de reservas
internacionales del Banco de |la Republica.

En Vietnam, los niveles bajos de existencias siguen respaldando los
precios internos, que se mantuvieron entre 97 y 99 mil VND/kg. El
dong vietnamita se fortalecid durante l|la semana, pero los
diferenciales del café grado 2 se mantuvieron firmes, a pesar de la
debilidad del mercado de robusta. Las condiciones meteoroldgicas
se mantuvieron favorables.

Fuentes: Volcafé Coffee Market Overview (14 de agosto), Comunicaffe (14 de Agosto),
Portafolio (18 de agosto).



Tabla resumen’

Valor

Valor . Variacion . .
. Valor Esta misma Variacion
Precios Semana Semanal X
semana Pasada semana - (%) Anual (%)
ano pasado
Precio Interno $2275714 $2224286 $2.675.714 2,31% -14,9%
Precio Exdock 380,99 376,09 332,30 1,30% 14,7%
Tasa de Cambio $ 3131 $ 3.190 $ 4.033 -1,84% -22,4%
Contrato C 315,3 309,4 3247 1,92% -2,9%
Suave Cg:‘émb'am 384,5 3775 3489 1,84% 102%
Diferencial* 65,0 65,0 28,6 0,00% 127,3%
Contrato RC 3.728,8 3.823,2 39346 -2,47% -52%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —-Elaboracién Direccion de
Investigaciones Econdmicas.

1La posicién relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (ndmero de contratos que
guedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razdén, esta cifra puede no corresponder con
nuestros reportes anteriormente publicados.

*El diferencial del café ha alcanzado alrededor de 2,3 veces el valor reportado en la misma semana del
afo pasado (variacion del 127,3%), en donde alcanzaba 28,6 ¢/Ib.



Historico precio interno y Tasa de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccidén de Investigaciones
Econdmicas.

Historico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracién Direccién de Investigaciones Econémicas.
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