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La semana pasada, el petrdleo registro su segunda ganancia
semanal consecutiva impulsado por el bloqueo del estrecho de
Ormuz y la persistencia de tensiones diplomaticas entre
Washington y Teheran. Por su parte, el oro registré su tercera
subida semanal consecutiva, mientras que el ddlar tocé minimos
de tres meses. La caida del ddlar respondid a una medida sorpresa
del Departamento del Tesoro de duplicar la recompra de bonos
estadounidenses, lo que desatd una ola de ventas ante el temor de
gue el creciente déficit fiscal afecte a la moneda.

En el mercado del café, los volumenes de venta de Brasil fueron
aceptables para ambas variedades durante la semana. La falta de
inventario certificado de café Arabica en la bolsa de Nueva York y el
marcado front spread (la diferencia entre el contrato de futuro mas
cercano a vender y los siguientes) impulso los precios de contratos
cercanos y futuros al alza. Se alcanzaron niveles récord en los
precios/diferenciales previos a la fecha limite para entrega fisica del
grano (Pre-First Notice Day). El contrato para diciembre (KCZ26)
encontro resistencia en la parte alta del rango ya que Brasil vendid
volumenes importantes. Ademas, es posible que los fondos
especulativos algoritmicos estuvieran comprando debido a la
tendencia alcista. En el mercado del Robusta, el front spread se
debilité. Es posible que gran parte de las posiciones largas de los
especuladores se estén venciendo, |0 que ejerce presion a la baja.

Durante la semana, las existencias certificadas de Arabica cayeron
y se ubicaron en 229 mil sacos, mientras que las de Robusta
incrementaron a 4.603 lotes. Para la semana, se estima una
posicion de especuladores en Arabica de +14 mil lotes y de +34 mil
lotes en Robusta. El soporte para Ardbica se ubicard en 293 ¢/lb y la
resistencia en 342 ¢/lb.



En Brasil, la semana pasada el clima fue favorable y se mantuvo
seco y caliente. Los volumenes de Ardbica comercializados
aumentaron por un fuerte dia de alzas, aunque las caidas de precio
frenan rapidamente la actividad. La rentabilidad fue alta para todos
los productores, mientras que los exportadores contindan
cubriendo posiciones cortas. Ademas, con la cosecha casi finalizada,
los volumenes tenderan a mejorar en el futuro cercano. Los
volumenes de exportacion para octubre, noviembre y diciembre ya
estan comprometidos en cifras elevadas. No obstante, las
exportaciones de Arabica en lo que va de agosto no han sido
significativos.

En Colombia, aunque la atencion del mercado de café continua
centrada en las labores de recuperacion tras el terremoto, las
condiciones climaticas favorables en las regiones productoras han
permitido que las labores de cosecha y postcosecha continuen sin
contratiempos. Las ventas por parte de los productores
aumentaron durante la semana, impulsadas por las alzas en Ia
Bolsa de Nueva York que motivaron la comercializacion del café
retenido. El délar cayo 2,06% durante la semana y cerrd el viernes
en $3.062,96 COP/USD. La apreciaciéon del peso se debid al carry
trade (impulsado por un rendimiento real en Colombia entre los
mMas altos del mundo con tasas al 12%), sumado a la debilidad global
del ddlar y al alza del petrdleo. La adquisicion de ddlares realizada
por el Banco de la Republica (que el miércoles representaron una
cuarta parte del volumen negociado), podria moderar el
movimiento del ddlar, pero su escala es insuficiente para revertir los
flujos que actualmente favorecen al peso colombiano. Por su parte,
la reconstruccion tras el terremoto marcara el precio del ddlar: si
predomina el crédito externo o de organismos multilaterales,
persistira la presion bajista, pero si prevalecen el presupuesto y la
emision interna, crecera la preocupacion fiscal.

En Vietnam, la semana pasada los productores continuaron
aplicando fertilizante tras las lluvias registradas en todas las
regiones productoras. Las exportaciones de agosto han sido
relativamente fuertes: los datos de los primeros quince dias del mes
muestran un aumento interanual del 71,5%.

Fuentes: Volcafé Coffee Market Overview (21 de agosto), Portafolio (21 de agosto).



Tabla resumen’

Valor
Valor

Valor Esta misma

Precios Semana

semana semana -
Pasada

Variacion
Semanal

(%)

Variacion
Anual (%)

ano pasado

Precio Interno $2297143 $2275714 $2.975.000 0,94% -22,8%
Precio Exdock 388,15 380,99 362,60 1,88% 7,0%
Tasa de Cambio $ 3.086 $ 3131 $ 4.029 -1,44% -23,4%

Contrato C 326,1 315,3 365,2 3,42% -10,7%
Suave Cg:gmb'am 3942 384,5 3899 2.55% 11%
Diferencial* 70,0 66,0 30,4 6,06% 130,3%
Contrato RC 3.688,6 3.728,8 4.567,0 -1,08% -19,2%
Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracién Direccidon de

Investigaciones Econémicas.

1La posicion relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (nUmero de contratos que
qguedan abiertos al término del cierre de la sesion). Por esta razén, esta cifra puede no corresponder con

nuestros reportes anteriormente publicados.

*El diferencial del café ha alcanzado alrededor de 2,3 veces el valor reportado en la misma semana del

afo pasado (variacién del 130,3%), en donde alcanzaba 30,4 ¢/Ib.



Histérico precio interno y Tasa de cambio
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidén de Investigaciones Econdmicas.
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