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Resumen ejecutivo

e En agosto, el precio interno del café alcanzé un promedio de $2.263.548
pesos por carga, un aumento del 0,8% frente a julio y una caida del 17,9%
en comparacion con agosto 2025. La caida en comparacion con el ano
pasado se debe principalmente a la apreciacion del peso colombiano.

e En agosto, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) se
ubicd en 344,6 ¢/lb, nivel que representd un aumento del 6,8% frente a
julioy de 0,9% respecto a agosto 2025.

e En agosto, el precio indicativo de la OIC se ubicé en 287,29 ¢/Ib, un valor
practicamente equivalente al valor de julio y 3,3% menor respecto al
mismo mes del ano pasado, siendo este el segundo promedio mensual
mas alto registrado para el mes de referencia. Tres de los cuatro grupos
de café tuvieron variaciones mensuales ligeramente positivas, con los
Suaves Colombianos aumentando un 1,1% respecto a julio.

e Eldiferencial del café colombiano promedié 66,67 ¢/Ib en agosto, lo que
equivale a un incremento mensual de 2,6% y a un valor 2,4 veces mayor
al registrado en agosto del ano pasado (+144,3%).

e La tasa de cambio (TRM) cerré con un promedio de $3.126,8 COP/USD
durante el mes de agosto, un 22,8% menos que lo observado el mismo
mes del afo pasado ($4.051,6 COP/USD) y un valor 4,4% menor
comparado con el promedio de julio. Se destaca que este corresponde al
promedio mensual mas bajo registrado desde marzo 2019.

e En agosto, el IPC de Estados Unidos registré un incremento del 0,4%
respecto a julio en su serie desestacionalizada y una variacion anual del
3,4%.

e EIIPCde Colombiaen agosto registré una variacion anual de 6,24%y una
variacion mensual de 0,39%.

e Para este mes, el IPP del sector agro presentd una variacion anual del
6,8% y una variacion mensual del 0,01%. Por otro lado, el IPP de
elaboracion de productos de café, presenté una disminucion del 17,4%
frente a agosto 2025 y una disminucion del 1,0% en comparacion con
julio.

e En agosto, la produccion de café fue de 1,09 millones de sacos, 12,2%
menos que en agosto 2025.

e Las importaciones preliminares en agosto aumentaron 65% respecto al
dato definitivo de hace un ano. Mientras las importaciones definitivas de
julio fueron de 127.451 sacos, una variacion interanual del 24,3%.

e Lasexportaciones definitivas de julio se ubicaron en 994.995 sacos, lo que
representa una disminucion del 15,2% frente a julio de 2025

e En julio, las exportaciones mundiales de café verde totalizaron 10,76
millones de sacos, lo que representa un aumento del 6,3% frente a los
10,12 millones de sacos registrados en julio 2025.
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Precios
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1. PRECIOS
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1.1-1.2 Precio Interno y Precio Ex-Dock

En agosto, el precio interno del café alcanzé un promedio de $2.263.548 pesos
por carga, un aumento del 0,8% frente a julio y una caida del 179% en
comparacion con agosto 2025. El aumento mensual en el precio interno se
atribuye principalmente a la subida del 6,8% en el promedio mensual del
Contrato C, pese a la apreciacion del peso. La variacion anual fue negativa
porgue las variaciones anuales positivas en el diferencial del café colombiano
y en el contrato C no compensaron la apreciacion del peso. No obstante, el
promedio mensual del precio interno se mantiene como el tercero mas alto
para agosto en los ultimos diez anos. Por su parte, el precio Ex-Dock registro
un promedio mensual de 385,9 ¢/lb, que implica un aumento del 2,0% frente al
mes anterior y del 9,4% en comparacion con agosto 2025. Este promedio fue el
nivel mas alto observado para el mes de agosto en |los ultimos diez anos.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En agosto, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) se ubico
en 3446 ¢/Ib, nivel que representd un aumento del 6,8% frente a julioy de 0,9%
respecto a agosto 2025. Se destaca que esta cifra representa el promedio mas
alto para el mes de agosto en los ultimos diez anhos, después de que en julio se
rompiera la tendencia a la baja en el contrato de los cinco meses anteriores.
Los aumentos en los ultimos dos meses se debieron a los retrasos observados
en la cosecha de Brasil, junto con que los productores de este pais retuvieran
existencias; también, al riesgo climatico latente relacionado con la posible
intensidad del fendmeno de El Nifo. Durante agosto, el marcado front spread
(la diferencia entre el contrato futuro mas cercano a vender y los siguientes) y
la caida de los inventarios en bolsa presionaron al alza el precio del contrato.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.4 Precio ICO

En agosto, el precio indicativo compuesto del café se ubicd en 287,29 ¢/lb, un
valor practicamente equivalente al valor de julio y 3,3% menor respecto al
mismo mes del ano pasado, siendo este el segundo promedio mensual mas
alto registrado para el mes de referencia. Se evidencié una ligera variacion
mensual positiva en tres grupos de café: los Suaves Colombianos con un
aumento del 1,1% y un precio promedio de 387,46 ¢/Ib; los Otros Suaves, con un
aumento del 0,7% y un precio promedio de 361,31 ¢/lb, y los Naturales
Brasilenos, con un aumento del 0,5% y un precio promedio mensual de 322,24
¢/Ib. El café Robusta registré una variaciéon mensual negativa del 22% y su
precio promedio para el mes fue de 180,63 ¢/Ib.

Iinforme Mensual
Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia - Direccidn Investigaciones Econémicas



Promedio Precios Indicativos
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas - FNC e ICO
1.5 Diferencial

El diferencial del café colombiano promedié 66,67 ¢/lb en agosto, lo que
equivale a un incremento mensual de 2,6% y a un valor 2,4 veces mayor al
registrado en agosto del aho pasado (+144,3%). Este nivel se constituye como
el segundo mas alto para el mes de agosto en los Ultimos diez anos detras de
lo visto en 2022. El valor alterné semanalmente entre 65,0 y 70,0 ¢/lb, lo que

permitié conservar los aumentos presentados durante los primeros meses del
ano.
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Fuente: Volcafé/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2. VARIABLES MACRO

2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerré agosto con un promedio de $3.126,8 COP/USD,
un 22,8% menos que lo observado el mismo mes del aflo pasado ($4.051,6
COP/USD) y un valor 4,4% menor comparado con el promedio de julio. Este
corresponde al promedio mensual mas bajo registrado durante lo corrido de
2026y al promedio mas bajo desde marzo 2019, cuando este se ubicé en $3.125

COP/USD. No obstante, la apreciacion promedio del mes (4,4%) fue menor a la
apreciacion del 6,6% registrada en julio.

Las principales variables detras de este comportamiento fueron el
comportamiento del precio del petréleo, el diferencial de las tasas de interésy
los flujos de capital hacia Colombia, especialmente mediante el carry trade. No
obstante, aunque en su promedio mensual la TRM se aprecio, durante la ultima
semana de agosto la TRM se acerco a sus niveles de finales de julio y esta
depreciacion borrd casi todo lo que habia perdido el ddlar en agosto. Esto se
debid a la caida en los precios del petroleo y las expectativas de alzas en las

tasas de |la Reserva Federal de Estados Unidos durante la ultima semana del
mes.

Fuente: El Espectador (31 de agosto)
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econédmicas — FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En agosto, el IPC de Estados Unidos registré un incremento del 0,4% respecto
a julio en su serie desestacionalizada y una variacion anual del 3,4%. El indice
de gasolina aumento un 3,9% durante el mes, lo que contribuyd a mas de un
tercio de la variacion mensual en todos los items. A su vez, los items de energia
(con un aumento mensual del 2,1%), vivienda (0,3%) y comida (0,1%) también
contribuyeron a la variacion mensual positiva.

IPC USA
o) 4,0% Var. Aro Corrido (%)

0,4%

Variacion mensual 30%

(desestacionalizada)

o 2,0%
3,4%

L 1,0%

Variacion
anual 0,0% 0,4%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
- =2023 ---2024 —2025 ——2026

Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccidon de Investigaciones Econémicas - FNC

2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC de Colombia en agosto registré una variacion anual de 6,24% y una
variacion mensual de 0,39%. Segun el DANE, los mayores aportes a la variacion
mensual del IPC se ubicaron en las divisiones de: Alimentos y bebidas no
alcohdlicas (0,13pp), Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles
(0,12pp) y Restaurantesy hoteles (0,04pp). Por su parte, las mayores variaciones
se observaron en las divisiones de Recreacion y cultura (0,89%), Informacion y
comunicacion (0,81%) y Alimentos y bebidas no alcohdlicas (0,71%).
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC
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2.4 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café’)

Durante agosto, el IPC de café registré una variacion mensual negativa del
1,18%, en linea con la reduccion en los precios de café pergamino y café verde
en lo corrido del ano 2026. En términos anuales, los precios disminuyeron 0,2%
frente al mismo mes de 2025. La tendencia en lo corrido del anho muestra una
estabilizacion de los precios, luego de una inflacion superior al 50% en 2025.
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econémicas — FNC

2.5 indice de Precios al Productor - Colombia

Para este mes, el IPP del sector agro presentd una variacion anual del 6,8% y
una variacion mensual del 0,01%. Al posicionarse en 316,84, el IPP del sector
agro lleva dos meses manteniéndose en sus niveles histéricos mas altos. El IPP
de elaboracion de productos de café presentd una disminucion del 17,4%
frente a agosto 2025 y una disminucion del 1,0% en comparacion con julio.
Durante el ano, la tendencia de ambos indices ha sido inversa.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

En agosto, el valor de la cosecha se ubicé en 1,67 billones de pesos, una
disminucion del 18,1% respecto a agosto 2025 cuando el valor fue de 2,04
billones. En suacumulado de 12 meses, el valor de la cosecha se ubicd en 20,88
billones de pesos. Aunque esto representa una disminucion interanual del
11,8%, se estan completando 18 meses consecutivos por encima de los 20
billones.
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Fuente: Gerencia Financiera/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

4. PRODUCCION

4.1 Producciéon Colombia

En agosto, la produccion de café fue de 1,09 millones de sacos, 12,2% menos
gue en agosto 2025. Por su parte, en su acumulado 12 meses, la produccion se
ubica en 12,58 millones de sacos, un 15% menos frente al mismo periodo del
ano anterior, pero por encima del acumulado 12 meses de agosto en 2022, 2023
y 2024. La produccion en lo corrido del ano ha sido de 7,73 millones de sacos y
la produccién de lo que va del ano cafetero se ubica en 11,44 millones de sacos.

Producciéon mensual de Café
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas - FNC
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4.2 Inventarios

Durante agosto, los inventarios de café en Colombia aumentaron en un 1,5%
frente a julio, ubicandose en 1,17 millones de sacos de 60kg. Este nivel es 17,5%
superior al registrado en el mismo mes del ano pasado, cuando se situaron por
debajo de un millén de sacos. Los inventarios de la Federacion se ubicaron en
un milléon de sacos, mientras que los de particulares fueron de 170 mil sacos.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

4.3 Consumo?

En agosto, el consumo interno preliminar se estimé en 184 mil sacos, un
aumento del 0,83% frente al dato definitivo de agosto 2025. Por su parte, el
consumo definitivo en julio aumentd 0,39% respecto a julio 2025, situandose
en 217 mil sacos. En lo corrido del ano, el consumo ha crecido un 2,81% frente
al mismo periodo de 2025, a pesar de los altos precios del café que persisten
en el mercado.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC

2 Dato y variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
Iinforme Mensual
Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia - Direccidn Investigaciones Econémicas



4.4 Importaciones

De manera preliminar, se estima que las importaciones de agosto se situen en
155,1 mil sacos, lo que representa un aumento del 65% frente al dato definitivo
de agosto 2025, cuando las importaciones se situaron en 94 mil sacos. En su
acumulado 12 meses preliminar, las importaciones superan los 1,59 millones de

sacos. El dato definitivo en junio fue de 127,4 mil sacos, un nivel 24,3% mayor
que el registrado hace un ano.
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Fuente: DANE/DIAN - (Ultimo dato corresponde a la estimacién preliminar realizada por FNC)

5. EXPORTACIONES DEFINITIVAS

5.1 Exportaciones definitivas de café

Las exportaciones definitivas de julio se ubicaron en 995 mil sacos, lo que
representa una disminucion 15,2% frente a julio de 2025. Esta disminucion fue
jalonada por las exportaciones de particulares, que contribuyeron 14,3 puntos
porcentuales a la disminucion. El acumulado 12 meses mostré una
disminucion del 10,1%. Este comportamiento, paralelo a la caida en produccion,
se relaciona con las condiciones climaticas desfavorables en los Ultimos meses.

Exportaciones Mensuales de Café
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. Exportaciones Totales
Exportaciones Totales ' Acumulado 12 Meses
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.2 Valor estimado de las exportaciones?

Enjulio, el valor estimado de las exportaciones fue de 420,5 millones de ddlares,
un valor 4,6% inferior al valor de julio 2025. En lo corrido del ano, el valor
estimado de las exportaciones supera los 2,58 billones de doélares y en su
acumulado 12 meses, muestra un nivel de 4,75 billones de ddlares.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, el café verde excelso se mantuvo como
el principal producto de exportacion en julio 2026, al representar el 87,6% del
volumen total exportado, un aumento de 1,91pp en su participacion frente a
julio del ano pasado. El Producto de Colombia represento el 6,2% del volumen
exportado, una participacion 2,4pp menor respecto a julio 2025. Finalmente,
los cafés industrializados representaron el 6,2% del volumen total exportado,
con un aumento en su participacion de 0,51pp.

3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la solicitud de embarque. La
FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN.
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Porcentaje de Exportaciones
por tipo de Café (%)

m Café verde
m Producto de Colombia
= Soluble

Jul. m Tostado

2026 m Extracto

Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO.

En julio 2026, las exportaciones mundiales de café verde totalizaron 10,76
millones de sacos, lo que representa un aumento del 6,3% frente a los 10,12
millones de sacos registrados en julio 2025 y corresponde al cuarto mes
consecutivo de variaciones interanuales positivas. Este aumento estuvo
liderado por el aumento interanual del 32% en las exportaciones de Robusta,
las cuales, fueron lideradas por los aumentos desde Vietnam y Brasil, paises
gue rompieron con su patron estacional usual segun el cual las exportaciones
son menores en julio que en los dos meses anteriores. Los otros tres grupos de
café verde registraron variaciones interanuales negativas. Particularmente, los
Suaves Colombianos registraron una caida interanual del 11,1%, sumando 9
meses de contraccion en lo transcurrido del ano cafetero. Este
comportamiento se debe principalmente a la baja del 15,3% en los envios de
origen colombiano dentro de este segmento especifico, que disminuyeron de
1,1 millones de sacos en julio 2025 a 0,93 millones en el mismo mes de 2026.

Exportaciones de café por grupos (Octubre-Agosto)

Robustas

Other Milds
Colombian Milds
Brazilian Naturals

Millones de bolsas de 60kg

2022-23 n202324 m2024-25 m202526
Fuente: Elaboracion propia con base en International Coffee Organization (ICO)
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6. PRINCIPALES NOTICIAS

El lunes 10 de agosto, se presentd un terremoto de magnitud 7,4 con epicentro
en San José del Palmar, departamento del Chocd, que genero afectaciones a
mas de 120 mil familias colombianas. Ademas, se dieron afectaciones en las
vias de transporte que conducen al puerto de Buenaventura, el principal
puerto de embarque de exportaciones de café colombiano.

En el mercado del café Arabica, durante el mes de agosto, el precio del café
estuvo presionado al alza debido a las caidas de los inventarios en bolsa y el
marcado front spread (una diferencia positiva grande entre el contrato futuro
mMas cercano a vender y los siguientes). En contraposicion, los spreads en el
mercado del Robusta se debilitaron y, a finales del mes, el contrato para
septiembre cotizd a niveles mas bajos que el de los meses siguientes. A medida
gue las posiciones largas de los especuladores se comenzaron a vender, el
precio de la variedad Robusta se vio presionado a la baja.

En Colombia, aunque la atencion del mercado de café continud centrada en
las labores de recuperacion tras el terremoto, las condiciones climaticas
favorables en las regiones productoras a inicios y mediados del mes
permitieron que las labores de cosecha y postcosecha continuaran sin
contratiempos. A finales del mes, Tolima, Cauca y Narino registraron lluvias por
debajo del promedio, pero en Huila se pronostican mayores precipitaciones. A
su vez, se estan monitoreando de cerca las posibles implicaciones del
fendmeno de El nino para el préximo ciclo de floracion.

En Brasil, se prevé que la produccion alcance niveles récord; no obstante, los
productores brasilenos, que cuentan con una soélida posicion financiera,
mantuvieron una actitud selectiva a la hora de vender durante el mes de
agosto.

En el ambito internacional, el precio del oro registro tres semanas consecutivas
de aumentos. El aumento de aproximadamente 14% en el precio del oro
durante agosto podria representar el aumento mensual mas alto desde 1999.
Por su parte, los precios del petréleo se mantuvieron elevados e inestables
durante el mes impulsados por el bloqueo del estrecho de Ormuz y la
persistencia de tensiones diplomaticas entre Washington y Teheran. A su vez,
el doélar experimento debilidad por causa de la atenuacion de las expectativas
de alzas en las tasas de interés de la Reserva Federal.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview.
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