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1. INTRODUCCION

El Fondo de Estabilizacion de Precios del Café (FEPCafé), es una cuenta especial de
recursos de caracter publico creada por la Ley 1969 de 2019, que tiene por objeto
contribuir a estabilizar el ingreso de los productores de café en Colombia.

El FEPCafé se financia con aportes parafiscales ordinarios provenientes de la contribucion
cafetera (USD 0,05 por libra de café verde exportado), las reservas, los rendimientos
financieros y otros aportes extraordinarios de caracter publico o privado.

El FEPCafé opera a través de dos tipos de mecanismos: 1) Reactivos y 2) Preventivos, los
cuales tienen como fin promover una adecuada gestion de los riesgos agroclimaticos,
financieros o de mercado que afectan el ingreso cafetero.

Este reporte hace un seguimiento periodico a los principales indicadores que determinan
la activacion y operacion de los mecanismos del FEPCafé, analizando los sistemas de
alerta a partir del comportamiento de variables clave como el precio interno, el volumen
de la cosecha, los indicadores agroclimaticos y el costo medio de produccion.

INDICADORES CLAVE

e Precio interno del café: determinado por el precio internacional en la Bolsa
(ICE) para los cafés arabicas - Contrato C (KC), la tasa de cambio (USD/COP) y
el diferencial de precio para el Café de Colombia (UGQ).

e Volumen de la cosecha cafetera: produccion, productividad, y factores
agroclimaticos o fitosanitarios que inciden en la produccion.

e Costo medio de produccién: costo unitario de producir una carga de café
CPS, actualizando los coeficientes técnicos y los precios de la estructura de
costos en tres componentes: mano de obra, insumos y administracion.

MECANISMOS

e Mecanismo de Compensacion del Ingreso Cafetero (MeCIC): es un
mecanismo reactivo que compensa pérdidas econdmicas temporales
cuando el promedio del precio interno es menor al costo medio de
produccion.

e« Mecanismo de Proteccion Anticipada del Ingreso (PAI): es un mecanismo
preventivo que promueve la fertilizacion oportuna y adecuada, para
proteger la capacidad productiva y estabilizar preventivamente el ingreso
cafetero, ante: variabilidad climatica, costos de produccion crecientes y/o
volatilidad del precio interno.

e Activadores y sistemas de alerta: Son instrumentos de monitoreo sobre las
variables criticas que determinan la activacion de los mecanismos del fondo,
a fin de tener una respuesta efectiva y oportuna ante situaciones que
afecten la estabilidad del ingreso cafetero.



2. COMPORTAMIENTO DEL PRECIO INTERNO

PRECIO INTERNO DEL CAFE

[PRECIO DE REFERENCIA DEL FONC COP/CARGA 125 Kg CPS]

VAR %
7.6%

PROM.
$2,244,839

MAX.
$2,520,000

MiN.
$2,115,000

e El precio interno de referencia aumenté debido al comportamiento favorable del mercado
internacional y el diferencial UCQ, contrarrestado parcialmente con la apreciacion de la TRM:

o El repunte del diferencial de precio UGQ, mitigo la caida de la TRM.

o El aumento en el Contrato C ejercié presion al alza del precio interno a razén de unos

menores inventarios mundiales.

CONTRATO C

[PRECIO INTERNACIONAL DE LOS CAFES ARABICAS, ICE]

VAR %
19%

PROM.
319,97 US¢/Lb

MAX.
357 US¢/Lb

MiN.
2931 US¢/Lb

e El aumento se explica por retraso en el inicio de la cosecha brasilera, debido a lluvias fuera de
temporada, el temor por los efectos de "El Nifo" que elevo la volatilidad de los precios, y una
retencion de inventarios para limitar la oferta por parte de los productores en ese pais.

e La disminucion total de 40,203 sacos (-1522%) en el inventario certificado se explica
principalmente por la fuerte salida de inventarios en Centroameérica y Asia:

o Honduras: Representd casi la mitad del descenso global con 20,015 sacos (49.78%).
o México e India: Aportaron conjuntamente el 2519% de la caida, sumando una pérdida
combinada de 10,129 sacos (-5,462 y -4,667 sacos respectivamente).

DIFERENCIAL UGQ

[PRIMA DE CALIDAD PARA EL CAFE DE COLOMBIA]

VAR %
1.42%

PROM.
65 US¢/Lb

MAX.
70 US¢/Lb

MiN.
65 US¢/Lb

de calidad del café suave.

TASA DE CAMBIO

[PESO COLOBIANO FRENTE AL DOLAR, USD/COP]

e El diferencial se mantuvo firme sobre los 65,00 ¢/lb durante todo el mes, lo que permitié
proteger y consolidar los incrementos acumulados a lo largo del primer semestre del afo.

e La oferta fisica de café en Colombia cayd un 22,5% interanual en julio, ubicandose en 1,06
millones de sacos, lo que redujo la disponibilidad interna del grano.

e El flujo de exportaciones cayd por factores climaticos adversos previos, sosteniendo la prima

VAR %
-6,6%

PROM.
3,272 COP

MAX.
3,440 COP

MiN.
3,132 COP

e La TRM registré una apreciacion de 6.6% en julio a razén de:
o El Banco de la Republica incrementd la tasa de interés de referencia en 0,75 pb llegando

al 12% nivel que se ha mantenido inalterado entre julio y agosto.

o La designaciéon de la cartera de Hacienda del nuevo gobierno y el anuncio de un recorte
de $60 billones en el PGN han reducido la incertidumbre politica y fiscal.

o El mercado laboral en Estados Unidos mostré sefales de enfriamiento con menor
generacion de empleo en junio, lo que debilité el indice global del dolar (DXY).

Notas:

El diferencial UGQ es suministrado por la DIE-FNC. Informe Mensual, Federacién Nacional de Cafeteros, julio 2026; Informe Semanal,
Corficolombiana, 31 de julio de 2026; Banco de la Republica, BIE, agosto 2026.
El nivel de inventarios certificados se obtiene del Intercontinental Exchange (ICE), a corte del 31 de julio de 2026.
MAX./MIN. de Contrato C, UGQ y TRM pendientes de fuente diaria (Investing.com) para este mes.




3. COMPORTAMIENTO DE LA PRODUCCION

PRODUCCIéN PROD (Jul/2026) VAR % Mensual VAR % ANUAL VAR % 12 meses
[Sacos 60 kg. C.V.] 1,064,000 -18.43% -22.52% -12.82%

e En julio de 2026, la produccion nacional fue de 1.064.000 sacos de café verde,
18.43% menos que la registrada en junio de 2026 y 22.52% menos que la
registrada en el mismo mes de 2025. La produccion acumulada en 12 meses
cerré en 12,7 millones de sacos, 12.82% menos que en igual periodo anterior.

e Productividad media pais: Con base en la produccion registrada y el area en
edad productiva en el SICA**, para 2025 se estimd una productividad media pais
de 21 sacos/ha equivalente a 12,6 cargas de 125Kg CPS/ha.

INDICADORES AGROCLIMATICOS Y FITOSANITARIOS

indice Oceanico Relativo El Nifilo (RONI) Ene.2019 - Jul.2026
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Fuente: Elaboracién Secretaria Técnica FEPCafé. Datos: NOAA

 indice Ocednico relativo El Nifio - RONI: Las expectativas para la segunda mitad
de 2026 y comienzos de 2027 se mantienen en linea con lo reportado el mes
anterior: la NOAA/CPC proyecta un 81% de probabilidad de que El Nifio alcance la
categoria de "muy fuerte” en el trimestre octubre-diciembre de 2026. Con una
probabilidad del 97% de que el fondmeno persista hasta el periodo marzo-abril de
2027.

¢ Incidencia de Roya (%): El sondeo fitosanitario de Cenicafé (Boletin N.20, sondeo
junio/26) indicé una incidencia de roya de 5.27% promedio nacional por lote-pais,
en niveles de control.

¢ Infestacién por Broca (%): El mismo sondeo reportd infestacion por debajo del
umbral de accion (2%) en el 75.4% del area cafetera; 16.8% de los lotes entre 2% y 5%;
y 7.8% por encima del 5% la cual se concentra en zonas de Antioquia, Caldas, Cesar,
Cundinamarca, Magdalena, Risaralda y Valle.

Notas:

* Informe de Produccion Estimada de Café. Direccion de Investigaciones Econdémicas (FNC). julio 2026.

** Fuente: Gerencia Técnica y Cenicafé - FNC, Boletin Estado Fitosanitario N.20, 3er trimestre 2026.

Fuente RONI: Boletin de Prediccién Climatica IDEAM (edicién con corte a julio 2026); CPC/IRI, OMM.

El ONI es una métrica estandar publicada por la NOAA (National Oceanic and Atmospheric Administration) para determinar fases calidas (El Nifio) y
frias (La Nifia) en la temperatura media del Océano Pacifico Tropical.

ENOS: Fenéomeno El Nifio Oscilacion Sur. IRI: International Research Institute for Climate and Society 5




4. COSTO MEDIO DE PRODUCCION

La estructura de costo medio de produccion de café en Colombia, se determina con base en la
metodologia aprobada para el FEPCafé (Resolucion 2 de 2023), asi:

Estructura de costos por componentes y actividades (Base 2025)

6%

Nutricion

Instalacion
Insumos
25%

Admon-Grales
Manejo Arvenses
Beneficio

Control Fitos.
Regulacién sombrio

Mano de obra Otras

69%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
COSTO MEDIO DE PRODUCCION PROM (Jul/2026) VAR % MES VAR % ANUAL
[COP POR CARGA - 125Kg C.P.S. ] $ 1,643,450 -0,09% 8.63%

e Laleve disminucién en el costo de producciéon se debe a que:

o Urea: Precios estables debido a que las tensiones geopoliticas (Rusia-Ucrania) y la demanda
en Brasil presionaron al alza, pero fueron neutralizadas por mayores exportaciones de China
y precios minimos en la licitacion de India.

o DAP: Tendencia moderada a la baja impulsada por la menor demanda en Brasil ante altos
costos de fertilizacion; caidas mayores fueron evitadas por la escasez estructural de azufre y
la baja operatividad en Marruecos, China y Arabia Saudita.

o KCI: Precios a la baja provocados por la caida estacional de la demanda en el hemisferio
norte y el sudeste asiatico, sumada a los altos inventarios en Brasil que redujeron las
compras en agosto.

Precio promedio principales insumos utilizados en café (COP/Bulto)
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Notas:
Acepalma, Andlisis del Mercado Internacional de Fertilizantes, julio 2026
Fuente: Elaboracion Secretaria Técnica FEPCafé, con datos FNC (P2KF), SIPSA (DANE) - julio 2026.
Fertilizantes, presentaciéon bulto de 50Kg. Los 3 graficos de esta pagina son elementos nativos de Canva; actualizar manualmente
con: Urea $197.919 (+2,49%), DAP $235.932 (+1,26%), KCI $132.757 (+2,35%), y estructura de costos Mano de obra 64,9% / Insumos 28,4%
/ Administracién 6,7%.



5. INDICES DE PRECIOS

Indices de Precios al consumidor (IPC) y al Productor (IPP)

e El indice de Precios al Consumidor (IPC) registré en julio un incremento del 6,03% anual y de
0,17% mensual — una leve moderacién frente al 6,14% anual de junio/26, que fue la variacion

mMas alta en casi 2 anos.

e El IPC de café mostré una variacién anual del 39% con respecto a julio/25, mientras que la
variacion mensual registré una disminucion del -0,39%, en linea con la reduccion de los
precios de café pergamino y verde en lo corrido del afo.

e El IPP del sector agropecuario presentd una variaciéon anual del 8,7% y una variaciéon mensual

del 3,9%.
e El IPP de elaboracién de productos de café tuvo una disminucién del -16,9% anual, en linea
con la caida de los precios del café, y una disminucion del -4,4% mensual frente a junio/26.

Variaciéon anual indice de precios a julio 2026:
(a) Consumidor y (b) Productor
(a) Consumidor (b) Productor

© 25/24 @ 26/25 © 25/24 @ 26/25
50% 30%

40% 20%
10%

30%

20% 0%

Variacion Anual
Variacion Anual

10% -10%

IPC IPC - Café IPP - Agro IPP - Café

Notas:
Informe Mensual en Cifras, julio 2026, DIE-FNC
indice de Precios del Productor, DANE, julio 2026



6. PRECIOS DE LOS FERTILIZANTES

Coyuntura del mercado de los fertilizantes

e El DAP se mantuvo como el fertilizante de mayor costo ($238.805/bulto) y fue el Unico que
subid en el mes (+1,22%), mientras que cedieron terreno el KCl (-1,83%, $130.323/bulto) y los
compuestos como el 25-4-24 (-1,85%, $172.912/bulto) y el 17-6-18-2 (-1,94%, $186.112/bulto).

e La Urea revirti6 el alza del mes anterior y cayd -4,99% mensual, ubicandose en $188.053/bulto,
la mayor correccion de la canasta.

e A diferencia de junio, julio mostré un movimiento generalizado a la baja pero de magnitud
moderada (entre 1,7% y 5,0% mensual) en |la canasta de fertilizantes de referencia para café,
con una caida promedio del -2,13%.

Variacion del Precio de Fertilizantes de Referencia para Café

Fertilizante Precio Promedio Var. (%) Mes Var. (%) Anual
Urea $188.053 ‘ -4,99% ' 41,00%
DAP $238.805 f 1,22% f 16,94%
KClI $130.323 ‘ -1,83% f 18,07%
17-6-18-2 $186.112 ‘ -1,94% f 23,83%
26 422 $162.516 ‘ -3,77% f 28,74%
25424 $172.912 ‘ -1,85% f 31,05%
23-4-20-3 $169.333 ‘ -1,74% f 26,56%
Promedio $181.969 ‘ -2,13% ' 26,74%

Precio promedio fertilizantes utilizados en café (COP/Bulto)

@ 176182 @ 25424 O KCL DAP @ Urea @ 23-420-3 @ 26422 @ Promedio
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Fuentes:
Sistema de Informacién de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario (SIPSA), DANE, julio 2026
Analisis del Mercado Internacional de Fertilizantes y Precios, ACEPALMA, julio 2026



7. MECANISMOS DE ESTABILIZACION - PAI

7.1 PAIL: INDICADORES JULIO 2026

REQUERIMIENTO NUTRICIONAL: PRODUCTOS RECOMENDADOS POR
TIPO DE LABOR*

AREA EN RENOVACION [SIMPLES] AREA EN PRODUCCION [COMPUESTOS]
Fertilizante Grs Bultos Fertilizante Bultos Una Aplicacién
Urea 65 7 17-6-18-2 36 18
Urea Azufre 18-6-18-2 (granulado)* 36 18
/ (40-0-0-6)*
19-4-19-3 32 16
DAP 10 1
20-4-18-3-3 30 15
KCI 20 2
M . 20-3-18-3* 30 15
95 10
26-4-22 24 12

*Nota: No se recomiendan formulaciones compuestas en
fase de crecimiento. Las enmiendas se recomiendan 25-4-24 24 12
unicamente bajo analisis de suelos.

23-4-20-3 26 13
25-3-19-3 24 12

SAM (21-0-0-24)* |
Nitrasam (28-4-0-6)*

28 14
BIOINSUMOS. Aplicar el 75% del fertilizante de sintesis CONTROL BROCA/ROYA. Verdadero
quimica y complementar con 1500 Kg/ha/afio de bio- 600W: 1.000 CC, Alto 100: 250 CC,
fertilizantes soélidos (compostados) con Registro ICA. Amistar ZTRA: 750 CC, Mildium: 1.000
: CC.
e Micorrizas (Glomus spp.)* Biocontrolador broca: Beauveria
* Materia Orgdnica (Compost)* Bassiana (200grs) = Brocaril,
o Fertilizantes Organicos: Residuos de la cadena bovetrdpico, Safermix, Mycontrol, otros
cafetera compostados* con registros ICA.
e Cal agricola, Cal dolomita, Kieserita*
INDICADORES DE COSTO DE LA FERTILIZACION
AREA EN AREA EN
RENOVACION [40%] ) PRODUCCION [30%]**
COSTO FERTILIZACION /HA/ANO $1.800.000 i $2200.000
INCENTIVO POR HA $720.000 $660.000
BONO DE EQUIDAD [5%]*** $90.000 i  $110.000

Fuente: Elaboracion Secretaria Técnica del FEPCafé con base en el Avance Técnico Cenicafé: 423 y 483. Los precios de referencia son
tomados del Sistema de Informacién de Precios (SIPSA) del DANE. Periodo: Datos con corte al 30 de junio de 2026. Valores de incentivo y
bono de equidad sin cambios frente al mes anterior (pendiente de confirmacién de nuevo calculo).

Notas: (1) *De acuerdo con la Res. 01 de 2026, el caficultor debera realizar la compra de los agroinsumos autorizados, minimo por el 75%
del valor determinado como costo por hectarea/afio del tipo de labor. (2)**Datos para una (1) aplicacion. (3) ***El Bono de equidad se
paga a mujeresy jovenes cafeteros (hasta 28 afos) registrados en SICA.



8. MECANISMOS DE ESTABILIZACION - MeCIC

8.1 MECIC: INDICADORES JULIO 2026

VALOR VAR. MENSUAL
(COP/125KG C.P.S) (%)
PRECIO INTERNO PROMEDIO: $ 2,492,925 -0,43%
COSTO MEDIO PRODUCCION: $1,643,450 . -0,09%
MARGEN MEDIO: $ 848,476 -6,71%

Precio interno promedio > Limite
ESTADO: Superior costo medio
Estado: En monitoreo sin activacion

Grdfico: Sistema de Alertas Mecanismo MeCIC

33001 |— costo Medio de Produccién Limite Superior— Media Mévil del Precio FRS4 — Precio Intemd o)

2700

2400

| 2.492
W 2,225

o8]
-
=
(=]

1.643

Miles COP/125 Kg C.P.5

300
Jul-2019 Jan-2020 Jul-2020 Jan-2027 Jul-2027 Jan-2022 Jul-2022 Jan-2023 Jul-2023 Jan-2024 Jul-2024 Jan-2025 Jul-2025 Jan-2026 Jul-2026

Fuente: Elaboraciéon Secretaria Técnica del FEPCafé con base en FNC (P2KF).
Periodo: Datos con corte al 30 de junio de 2026. Grafico pendiente de actualizacién manual (imagen compartida por el
equipo de riesgo).
Notas.
e Precio Interno: Precio interno diario publicado por la FNC.
e Media Movil del Precio Interno FR94: es el promedio moévil ponderado por la produccién para una ventana de 12
meses, del precio interno de café en Colombia.
e Limite superior Ajustado: es el costo medio de produccién mas 0.5 desviaciones estandar.
e Costo medio de produccion: es el parametro que resulta de aplicar la metodologia de estimacién aprobada por el
Comité Nacional.

10



9. CONCLUSIONES Y EXPECTATIVAS 2026
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El sector cafetero colombiano vivié en julio un giro respecto al mes
anterior: los precios internacionales se recuperaron con fuerza (Contrato
C+19% mensual) y los costos de produccion se estabilizaron (-0,09%
mensual), pero la produccion se desplomo 22,52% anual justo cuando El
Niflo se consolida como escenario altamente probable para la segunda
mitad de 2026. El alivio en precio no compensa la pérdida de volumen: el
riesgo del productor es el estrechamiento del margen unitario.

El precio interno de referencia subié a $2.244.839 por carga en julio
(+7,6% mensual, -53% anual), con un maximo de $2.520.000. El alza del
Contrato C (319,97 ¢/lb, +19% mensual) fue el principal driver: las lluvias
fuera de temporada retrasaron la cosecha en Brasil, los caficultores
retuvieron inventarios y el inventario certificado cayo 1522% (40.203
sacos) pero la apreciaciéon de la TRM ($3.272, -6,6% mensual) restd parte
de ese impulso.

El costo medio de produccion se mantuvo estable en $1.643.450 por
carga (-0,09% mensual, +9,63% anual). La vulnerabilidad sigue en la
rigidez de sus componentes: la mano de obra absorbe el 69% y la canasta
de insumos el 25%. Las actividades la recoleccidon concentran el 52,1% del
costo. Al ser variables dificiles de flexibilizar, cualquier alteracién se
transmite directamente al costo de operacion.

Dentro de los costos, los fertilizantes revirtieron el alza de junio y
cedieron de forma generalizada: la Urea -4,99% ($188.053/bulto, la mayor
correccion), el KCI -1,83% ($130.323/bulto) y los compuestos entre -1,7% vy
-3,8%, con el DAP como Unica excepcion (+1,22%, $238.805/bulto, el
insumo mas costoso), por la caida estacional de la demanda en el
hemisferio norte y los altos inventarios en Brasil.

Pese al repunte del precio spot, el margen medio de la caficultura se
estrechd. En julio, el promedio del precio interno cayé 0,43% mientras el
costo medio bajé apenas 0,09%, llevando el margen a $848.476 por
carga, con una variacion mensual negativa de 6,71%. El precio se
mantiene por encima del costo medio, pero el estrechamiento sostenido
del margen evidencia una menor rentabilidad relativa y mantiene al
sector en estado de alerta.

La mayor presion, sin embargo, viene del volumen: la produccién de julio
fue de 1,06 millones de sacos (-18,43% mensual, -22,52% anual) y el
acumulado 12 meses cerrd en 12,7 millones (-12,82%). Con la NOAA
proyectando un 81% de probabilidad de El Nifio muy fuerte entre
octubre-diciembre de 2026, el riesgo de una nueva caida de cosecha
profundiza la incertidumbre sobre la sostenibilidad de |la actividad.




10. NOTA METODOLOGICA

10.1. Mecanismo Proteccion Anticipada del Ingreso (PAl)

¢ Objetivo: Promover fertilizacion oportuna y adecuada, para proteger la
capacidad productiva y estabilizar el ingreso cafetero ante variabilidad
climatica, costos de produccion crecientes o volatilidad de precios.

¢ Potenciales Beneficiarios: Productores en SICA | 610 municipios cafeteros.

e Operacion: El mecanismo otorga un incentivo a manera de cofinanciaciéon
para la compra de agroinsumos autorizados y requeridos para fertilizar areas
en renovacion y/o en produccién, de acuerdo con la estructura productiva de
la finca en el SICA.

¢ Proveedores: Cooperativas de caficultores, Almacenes de Insumos Agricolas
de los Comités, y demas proveedores inscritos en el FEPCafé.

¢ Medios de pago: Cédula Cafetera, Tarjeta Cafetera o cupodn digital redimible
con el proveedor.

10.2. Parametros de operacion

e Los parametros del mecanismo estan en funcién del costo de la fertilizaciéon
por hectarea y por ano y del tipo de labor del caficultor:

e AREA POR TIPO DE LABOR:
o Renovacion: minimo 0,2 y hasta 1 hectarea
o Produccion: minimo 0,2 y hasta 2 hectareas
o Renovacion + Produccion: hasta 3 hectareas por productor

Tipo de labor Aporte del productor Bono Equidad

Renovacion 60% 40% +5% adicional para
mujeres y jovenes (hasta
Produccién 70% 30% 28 afios}

</ Vea el documento completo aqui: o
N/(Finndu i https://federaciondecafeteros.org/wp/mecanismos-
e Estabilizacion
de Precios del cafe  del-fepcafe/


https://federaciondecafeteros.org/proteccion-anticipada-del-ingreso-pai/
https://federaciondecafeteros.org/proteccion-anticipada-del-ingreso-pai/



https://federaciondecafeteros.org/wp/transparencia-fepc/
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