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La semana pasada, el precio del crudo Brent superd los $100 ddlares
por barril por primera vez desde mayo, en medio de un contexto de
escalada bélica. ElI rendimiento de los bonos del Tesoro
estadounidense a 10 anos alcanzo el 4,979%, su nivel mas alto desde
finales de 2023. El indice de precios al consumidor en Estados
Unidos se acelerd en agosto, elevando casi al 87% la probabilidad
de un aumento de tasas por parte de la Reserva Federal la proxima
semana. Por su parte, el Banco Central Europeo, aplicé un segundo
incremento consecutivo de 25 puntos basicos, situando la tasa en
2,5% y advirtiendo que la inflacion se mantendra muy por encima
del objetivo durante un periodo prolongado. El indice S&P 500 cayo
por cuarta sesion consecutiva hasta su nivel mas bajo desde julio,
mientras que el oro retrocedid a 4.294 ddlares, lo que representd su
tercera pérdida semanal consecutiva.

En el mercado del café, los precios del Arabica cayeron, mientras
que los del Robusta aumentaron y el diferencial entre ambas
variedades disminuyd a 15 centavos durante la semana pasada. Un
aumento en la cantidad de café en proceso de ser certificado
presiono el precio del Arabica a la baja. A su vez, el diferencial entre
el contrato para diciembre y el contrato para marzo se ha reducido
a casi la mitad en las Ultimas semanas, aunque permanece firme, lo
gue ha sido un catalizador para la venta de posiciones futuras. En el
mercado del Robusta, el aumento en la diferencia entre el contrato
de noviembre y enero presionod el precio inmediato al alza.

Durante la semana, las existencias certificadas de Arabica cayeron
y se ubicaron en 218.457 sacos, mientras que las de Robusta
disminuyeron a 4.902 lotes. Para la semana, se estima una posicion
de especuladores en Arabica de +3 mil lotes y de +12 mil lotes en
robusta. El soporte para Ardbica se ubicard en 286 ¢/lb y la
resistencia en 300 ¢/Ib.



En Brasil, el flujo de ventas de Arabica mejord durante la semana a
medida que la cosecha se acerca a su fin. El mercado del Robusta
estuvo Mas activo, ya que los productores de Arabica retuvieron
existencias a la espera de precios mas altos. Los precios han cedido,
pero el diferencial para cafés finos permanece elevado. Cecafé
publico las cifras de exportaciones de agosto, con 4,1 millones de
sacos exportados y un récord de exportaciones de Robusta para el
mes. Durante la semana, se dieron lluvias favorables para el
desarrollo del cultivo en todas las regiones productoras de Arabica
y Robusta. Para la semana del 14 de septiembre, se esperan lluvias
frecuentes y temperaturas calidas.

En Colombia, el mercado estuvo ligado a los movimientos en el
mercado de futuros. Los productores continuaron reteniendo
existencias a la espera de alzas en los precios, lo cual resulté en
disponibilidad fluctuante en el mercado. El clima se ha posicionado
cCoOmo una preocupacion central con prondsticos  del
fortalecimiento del fendmeno de El Nifo a inicios de 2027, que
podria afectar la producciény la calidad de la cosecha. El ddlar cerrd
la semana en $3.101 pesos colombianos, con una caida semanal del
1,28% y una apreciacion acumulada del 17,46% en |lo corrido de 2026.
Hace un ano, a mediados de septiembre, el ddlar se negociaba
alrededor de $3.900 pesos. Entre los factores internacionales
impulsan la apreciacion destacan el repunte del precio del petroleo
registrado la semana pasada, la diferencia entre |las tasas de interés
nacionales e internacionales que incentiva el carry trade y la
debilidad global del ddlar. Proximamente, el mercado estard
pendiente de la reunion de la Fed del 15 y 16 de septiembre, los
movimientos en los precios del petrdleo, la inflacion local y las
sefales de sostenibilidad fiscal locales.

En Vietnam, el mercado local permanecié estancado durante la
semana, ya que los productores no encontraron compradores para
sus inventarios limitados a los precios que ofertaban. El diferencial
del café vietnamita grado 2 esta alrededor de +300 ddlares FOB. Las
condiciones climaticas permanecen lluviosas.

Fuentes: Volcafé Coffee Market Overview (11 de septiembre), El Espectador (13 de
septiembre).



Tabla resumen’

Valor Esta Rl

Sémahna

Precios

Pasada

Precio Interno

Precio Exdock 365,39 376,45

Tasa de Cambio $ 3114 $ 3177
Contrato C 289,3 302,0
Suave Ccc;:témbiano 3623 3730
Diferencial* 72,0 70,4

Contrato RC 3.482,8 3.432,6

Semana

$2.027.286 $2128.571
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$ 3.058.714 -4.76% -33,7%
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$ 3.930 -1,97% -20,8%
387,3 -4.21% -25,3%
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —-Elaboracién Direccion de
Investigaciones Econdmicas.

1La posicién relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (ndmero de contratos que
guedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razdén, esta cifra puede no corresponder con

nuestros reportes anteriormente publicados.

*El diferencial del café ha alcanzado alrededor de 2,7 veces el valor reportado en la misma semana del
afno pasado (variacion del 170,7%), en donde alcanzaba 26,6 ¢/Ib.



Precio Interno (COP/CPS)

(Ctv. USD/Lb.)

Historico precio interno y Tasa de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccién de Investigaciones
Econdmicas.

Historico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboraciéon Direccidn de Investigaciones Econémicas.
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