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La semana pasada, la Reserva Federal subid los tipos de interés en
25 puntos basicos, situandolos en el rango del 3,75% al 4%, lo que
supone su primer incremento desde julio de 2023. Esto provoco la
mayor apreciacion del ddlar frente al euro en tres meses. Sin
embargo, tras la reaccion inicial, el ddlar perdié parte de este
impulso. La rentabilidad de los bonos del Tesoro a 10 anos cayd
después de haber superado el 5% a principios de semana. Los
inversores prevén una politica monetaria aun mas estricta y
anticipan mas de una subida adicional este ano, lo que contrasta
con la proyeccion del propio organismo que preveé solo una.

En el mercado del café, los precios del Arabica continuaron con un
descenso constante y gradual. Esto se debid a que un mayor
volumen de café esta siendo inspeccionado en los laboratorios
certificados de la bolsa y un porcentaje alto de este esta siendo
aprobado. Los tostadores estan aprovechando las caidas en precios
para comprar, pero no en volumen suficiente para frenar la caida
en precios. Ademas, los movimientos mas controlados del mercado
provocaron una reduccion en los precios de las opciones sobre
futuros debido a una menor volatilidad esperada. En el mercado del
Robusta, los precios también se debilitaron durante la semanay el
mercado retornd a la zona de soporte que mantuvo a inicios de
septiembre (alrededor de $3.400). Ademas, se han desencadenado
ventas de contratos por parte de los especuladores.

Durante la semana, las existencias certificadas de Arabica
aumentaron, lo cual no ocurria desde hace semanas, y se
posicionaron en 247.887 sacos. Las existencias certificadas de
Robusta aumentaron a 5.038 lotes. Para la semana, se estima una
posicion de especuladores en Arabica de -2 mil lotes y de +7 mil
lotes en Robusta. El soporte para Ardbica se ubicarda en 270 ¢/lb y la
resistencia en 293 ¢/Ib.



En Brasil, durante la semana hubo un flujo considerable de
volumen de café Arabica y Robusta hacia el mercado. Aunque la
calidad del Arabica no ha sido la mejor, los productores estan
aceptando ofertas de compra. Las exportaciones de agosto fueron
de 4,1 millones de sacos y se espera que las de septiembre sean de
alrededor de 4 millones. Las condiciones climaticas contindan
siendo favorables y se esperan lluvias ligeras para esta semana. A
pesar de algunas granizadas, el florecimiento se continuda
desarrollando y las expectativas para el establecimiento del cultivo
continlan siendo positivas. En general, Brasil parece estar
funcionando a pleno rendimiento nuevamente.

En Colombia, las ventas por parte de los productores
permanecieron limitadas durante la semana debido a las caidas en
los precios de los futuros. El movimiento fisico de la mercancia
continla mediante contratos de precio abierto, lo que permite
realizar entregas de café mientras se pospone la fijacion del precio
definitivo. De manera simultanea, aumentan las preocupaciones
meteoroldgicas, ya que los prondsticos apuntan a precipitaciones
inferiores a lo normal y a la intensificacion del fendmeno de EI Nifo,
lo que genera incertidumbre respecto al desarrollo, el rendimiento
y la calidad de los cultivos de cara a la cosecha principal. Durante la
semana, el délar pasé de $3.072,27 a $3.151,73 entre lunes y viernes
y acumulod una valorizacion semanal del 2,59% frente al peso. El
ddlar subidé durante cuatro de las cinco jornadas de la semana y la
presion se intensifico durante las dos Ultimas, debido al
fortalecimiento global del ddlar tras |la subida en tasas por parte de
la Fed.

En Viethnam, el mercado local permanecid practicamente
paralizado durante la semana y los precios a pie de finca se
mantuvieron en torno a los 93.000 VND/kg. El diferencial del café
vietnamita grado 2 esta alrededor de +300 dolares FOB, pero las
ofertas para la nueva cosecha se reportan entre +50 y +150. Las
precipitaciones han aumentado y algunos agricultores han
comenzado la recoleccion de |la cosecha intermedia.

Fuentes: Volcafé Coffee Market Overview (18 de septiembre), Portafolio (19 de septiembre).



Tabla resumen’

Valor

Valor . Variacion . ..
. Valor Esta misma Variacion
Precios Semana Semanal X
semana Pasada semana - (%) Anual (%)
ano pasado
Precio Interno $2021.429 $2027286 $2965.714 -0,29% -31,8%
Precio Exdock 359N 365,39 42295 -1,72% -15,1%
Tasa de Cambio $3112 $ 314 $3.892 -0,04% -20,0%
Contrato C 282,5 289,3 390,0 -2,34% -27,6%
Suave Cg:‘émb'am 353,8 362,3 4165 234%  -151%
Diferencial* 72,0 72,0 24,6 0,00% 192,7%
Contrato RC 3.446,6 3.482,8 4.531,0 -1,04% -23,9%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —-Elaboracién Direccion de
Investigaciones Econdmicas.

1La posicién relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (ndmero de contratos que
guedan abiertos al término del cierre de la sesién). Por esta razdén, esta cifra puede no corresponder con
nuestros reportes anteriormente publicados.

*El diferencial del café ha alcanzado alrededor de 2,9 veces el valor reportado en la misma semana del
afno pasado (variacion del 192,7%), en donde alcanzaba 24,6 ¢/Ib.



Precio Interno (COP/CPS)

Historico precio interno y Tasa de cambio
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccién de Investigaciones
Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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