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Resumen ejecutivo

En septiembre, el precio interno del café alcanzé un promedio de
$2.069.100 pesos por carga, una disminucién del 8,6% frente a agosto y
de 30,2% en comparacion con septiembre 2025. Esta disminucion
mensual en el precio interno se atribuye a la caida del 16,9% en el
promedio mensual del Contrato C frente a al mes pasado.

En septiembre, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva
York) se ubicdé en 286,5 ¢/Ib, una disminucidon del 24,4% respecto a
septiembre del afio pasado cuando se ubicaba en cerca de 380 ¢/Ib.

En septiembre, el precio indicativo compuesto del café se ubicd en 262,18
¢/Ib, un valor 8,7% menor que el registrado en agosto y 19,2% menor
respecto al mismo mes del ano pasado. Todos los grupos de café
registraron caidas mensuales en sus precios, con los Suaves
Colombianos presentando una contraccion de 8,1%.

El diferencial del café colombiano promedié 71,73 ¢/Ib en septiembre, lo
gue equivale a un incremento mensual del 7,6%, siendo este un valor 2,8
veces mayor al registrado en septiembre del afno pasado (+184,8%).

La tasa de cambio (TRM) cerré septiembre con un promedio de $3.181,7
COP/USD, un 18,9% menos que lo observado el mismo mes del afio
pasado ($3.924,2 COP/USD) y un valor 1,8% mayor comparado con el
promedio mensual de agosto.

En septiembre, el IPC de Estados Unidos registré un incremento del 0,6%
respecto a agosto en su serie desestacionalizada y una variacion anual
de 3,7%, con la gasolina representando la mitad del aumento mensual.
El IPC de Colombia en septiembre registré una variacion anual de 6,29%
y una variacion mensual de 0,37%.

Para este mes, el IPP del sector agro presentd una variacion anual de
46% y una variacion mensual de 2,4%. El IPP de elaboracion de
productos de café, presentd una disminucion de 17,1% frente a
septiembre 2025y un aumento de 0,7% frente a agosto.

En septiembre, la produccion de café fue de 1,21 millones de sacos, un
6,3% superior respecto a septiembre 2025.

De manera preliminar, se estima que las importaciones de septiembre
se sitlen en 144,3 mil sacos, un aumento del 6,8% frente al dato definitivo
de septiembre 2025. En su acumulado preliminar 12 meses, el aumento
en importaciones es del 88,9% frente al mismo periodo del ano anterior.
Las exportaciones definitivas de agosto se ubicaron en 1,049 millones de
sacos, una disminucion 10,1% frente a agosto 2025.

En agosto 2026, las exportaciones mundiales de café verde totalizaron
10,94 millones de sacos, un aumento del 15,6% frente a agosto 2025. Sin
embargo, los Suaves Colombianos mostraron una disminucion mensual
interanual de 5,6%, debido principalmente a la caida en los envios
provenientes de Colombia.
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Precios

1. PRECIOS

sep-26

ago-26

sep-25

Precio Interno
Precio Exdock
Tasa de Cambio
Contrato C
Suave Colombiano OIC
Diferencial

$2.069.100
3576
31817
2865
3561
7,73

$2263.548
3859
31268
3446
3875
66,67

$2966.133
4061
39242
3791
4038
252

Variacion Variacion

Mensual (%) Anual (%)
-8,6% -30,2%
-7.3% -11,9%
1,8% -18,9%
-16,9% -24,4%
-8,1% -11,8%
7,6% 184,8%

1.1-1.2 Precio Interno y Precio Ex-Dock

En septiembre, el precio interno del café alcanzé un promedio de $2.069.100
pesos por carga, una disminucion del 8,6% frente a agosto y del 30,2% en
comparacion con septiembre 2025. La disminucidon mensual en el precio
interno se atribuye a la caida del 16,9% en el promedio mensual del Contrato C,
pese a la ligera depreciacion de la tasa de cambio en septiembre. La variacion
anual en el precio interno fue negativa debido a las caidas del 24,4% y del 18,9%
en los promedios mensuales en el contrato Cy en la TRM, respectivamente. El
diferencial del café colombiano tuvo una variacidn anual positiva, pero
insuficiente para compensar estas caidas. No obstante, el promedio mensual
del precio interno se mantiene como el cuarto mas alto para septiembre en los
ultimos diez anos. Por su parte, el precio Ex-Dock registré un promedio
mensual de 357,6 ¢/lb, una disminucion del 7,3% frente al mes anterior y del
11,9% en comparacion con septiembre 2025.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En septiembre, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) se
ubicd en 286,5 ¢/lb, nivel que representd una disminuciéon del 16,9% frente a
agosto y del 24,4% respecto a septiembre del ano pasado. No obstante, esta
cifra representa el segundo promedio mensual mas alto para el mes de
septiembre en los Ultimos diez anos, después de que el promedio mensual del
ano pasado fuera el mMaximo histérico para mes de referencia. La caida en el
precio del contrato KC se debid al mayor volumen de oferta fisica, proveniente
principalmente desde Brasil tras la finalizacion de la cosecha. En consecuencia,

un mMmayor volumen de café fue inspeccionado y certificado en bolsa durante el
mes, lo que presiond el precio a la baja.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

1.4 Precio ICO

En septiembre, el precio indicativo compuesto del café se ubicd en 262,18 ¢/Ib,
un valor 8, 7% menor que el registrado en agosto y 19,2% menor respecto al
mismo mes del ano pasado. Esto representa el segundo promedio mensual
mMas alto de este indicador para el mes de septiembre en los Ultimos diez afios,
luego de que el promedio mensual del ano pasado fuera el mas alto de la
década. Todos los grupos de café registraron caidas mensuales en sus precios:
los Suaves Colombianos registraron un precio promedio mensual de 356,15
¢/Ib, lo que representd una disminucion del 8,1% frente al promedio de agosto;
los Otros Suaves registraron un precio promedio de 329,44 ¢/lb (-8,8%); los

Naturales Brasilefios de 290,19 ¢/Ib (-9,9%), y el café Robusta un promedio de
167,49 ¢/lb (-7,3%).
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Promedio Precios Indicativos
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC e ICO

1.5 Diferencial

El diferencial del café colombiano promedié 71,73 ¢/lb en septiembre, lo que
equivale a un incremento mensual del 7,6% y a un valor 2,8 veces mayor al
registrado en agosto del ano pasado (+184,8%). Este nivel se constituye como

el segundo mas alto para el mes de septiembre en los ultimos diez anos detras
del observado en 2022. A partir del viernes 4 de septiembre, el valor se
posiciond en 72 ¢/lb durante el resto del mes. Asi, septiembre se consolidd
como el undécimo mes de aumentos en el promedio mensual del diferencial

del café colombiano.
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Fuente: Volcafé/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2. VARIABLES MACRO

2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerré septiembre con un promedio de $3.181,7
COP/USD, un 18,9% menor que lo observado el mismo mes del afio pasado
($3.924,2 COP/USD) y un valor 1,8% mayor comparado con el promedio de
agosto. A pesar de la ligera depreciacion en la TRM durante el mes, el promedio

mensual para septiembre sigue siendo el segundo promedio mensual mas
bajo visto en el ano.

La depreciacion del 1,8% en el promedio de la TRM para el mes se explica a que
durante las primeras dos semanas del mes, el peso se aprecio frente al dolar,
principalmente en respuesta al repunte en los precios del petrdleo. No
obstante, tras la decision de la FED de aumentar los tipos de interés en 25
puntos basicosy la consolidacion de las expectativas de posteriores aumentos,
se dio un fortalecimiento global del ddlar y, durante la semana del 21 al 25 de
septiembre, el peso colombiano fue la moneda que mas se deprecid en la
region.
Fuente: El Espectador (29 de septiembre)
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econédmicas — FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En septiembre, el IPC de Estados Unidos registré un incremento del 0,6%
respecto a agosto en su serie desestacionalizada y una variacion anual del 3,7%.
El indice de gasolina aumento 9,1% durante el mes, lo que contribuyd a mas de
la mitad de la variacion mensual en todos los items. Los items de energia (con
un aumento mensual del 52%) y vivienda (0,4%) contribuyeron a la variacion
mensual positiva, mientras que el item de comida no registro variaciones.

IPC USA
0 50% Var. Aino Corrido (%)

+0,6%
Variacién mensual 0%
(desestacionalizada) 30%
+3.7%
Variacion 1,0%
anual 0.0%
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Fuente: Bureau of Labor Statistics/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC de Colombia en septiembre registré una variacion anual de 6,29% y una
variacion mensual de 0,37%. Segun el DANE, los mayores aportes a la variacion
mensual del IPC se ubicaron en las divisiones de: Alimentos y bebidas no
alcohdlicas (0,15pp), Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles
(0,09pp) y Educacion (0,06pp). Las mayores variaciones se observaron en estas
mismas divisiones: Educacion (1,43%), Alimentos y bebidas no alcohodlicas
(0,78%) y Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles (0,31%).
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Fuente: DANE/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

Iinforme Mensual
Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia - Direccidn Investigaciones Econémicas



2.4 Indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café")

Durante septiembre, el IPC de café registré una variacion mensual negativa
del 1,21%, en linea con la reduccion en los precios de café pergamino y café
verde en lo corrido del ano 2026. En términos anuales, los precios disminuyeron
2,8% frente al mismo mes de 2025. La tendencia en lo corrido del anno contrasta
con la inflaciéon superior al 50% vista en 2025.

0 IPC - Categoria café
--| ,2-| A) 55,0% Var. Ao Corrido (%)
450% 521%
Variacion
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econémicas — FNC

2.5 Indice de Precios al Productor - Colombia

Para este mes, el IPP del sector agro presentd una variacion anual del 4,6% y
una variacion mensual del 2,4%. El indice de 324,3, es el valor del IPP del sector
agro es el mas alto para el mes de septiembre durante los ultimos diez anos. El
IPP de elaboracion de productos de café presentd una disminucion del 17,1%
frente a septiembre 2025 y un aumento del 0,7% en comparacién con agosto.
Durante el ano, la tendencia de ambos indices ha sido inversa.

IPP Agro y Productos de Café

+4.6% 350 3101 324,3 270
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

En septiembre, el valor de |la cosecha se ubicd en 1,74 billones de pesos, una
disminucion del 18,7% respecto a septiembre 2025 cuando el valor fue de 2,14
billones. En suacumulado de 12 meses, el valor de la cosecha se ubicd en 20,48
billones de pesos. Aunque esto representa una disminucion interanual del
16,5%, se estan completando 19 meses consecutivos por encima de los 20
billones.

Valor de la Cosecha Vanr~de la Cosecha
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Fuente: Gerencia Financiera/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

3 PRODUCCION

4.1 Produccion Colombia

En septiembre, la produccion de café fue de 1,21 millones de sacos, 6,3% mas
qgue en septiembre 2025. Por su parte, en su acumulado 12 meses, el cual
corresponde con el afo cafetero de 2025/2026, la produccion se ubica en 12,65
millones de sacos, un 14,9% menos frente al mismo periodo del ano anterior,
pero por encima de la produccion de los aflos cafeteros de 2021/22 y 2022/23.
La produccion en lo corrido del ano ha sido de 8,95 millones de sacos.

Produccion mensual de Café
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas - FNC
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4.2 Inventarios

Durante septiembre, los inventarios de café en Colombia aumentaron en un
0,1% frente a agosto, ubicandose en 1,17 millones de sacos de 60kg. Este nivel
es 17,4% superior al registrado en el mismo mes del ano pasado, cuando se
situaron en 995 mil sacos. Los inventarios de la Federacion se ubicaron en 983
mil sacos, mientras que los de particulares fueron de 186 mil sacos.

Inventarios de Café
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

4.3 Consumo?

En septiembre, el consumo interno preliminar se estimo en 184,4 mil sacos, un
aumento del 0,57% frente al dato definitivo de septiembre 2025. Por su parte,
el consumo definitivo en agosto aumentdé 1,31% respecto a agosto 2025,
situandose en 184,7 mil sacos. En lo corrido del ano, el consumo se posiciona
en 1,69 millones de sacos, un valor 2,62% mayor frente al mismo periodo de
2025, a pesar de los altos precios del café que persisten en el mercado.
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC

2 Dato y variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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4.4 Importaciones

De manera preliminar, se estima que las importaciones de septiembre se
situen en 144,3 mil sacos, lo que representa un aumento del 6,8% frente al dato
definitivo de septiembre 2025. En su acumulado 12 meses preliminar, las
importaciones alcanzan los 1,63 millones de sacos, un aumento del 88,9%
frente al mismo periodo del ano anterior. El dato definitivo en julio fue de 177,8
mil sacos, un nivel 19,0% mayor que el registrado en julio 2025.

Importaciones Mensuales de Café
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Fuente: DANE/DIAN - (Ultimo dato corresponde a la estimacién preliminar realizada por FNC)
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4 EXPORTACIONES DEFINITIVAS

5.1 Exportaciones definitivas de café

Las exportaciones definitivas de agosto se ubicaron en 1,05 millones de sacos,
una disminucion del 10,1% frente a agosto de 2025. Esta disminucion fue
jalonada por las exportaciones de particulares (-16,2%) mientras que las
exportaciones de la Federacion aumentaron en un 18,5%. El acumulado 12
meses evidencid una disminucion del 11,9% frente al mismo periodo del ano
anterior. Este comportamiento, paralelo a la caida en produccion, se relaciona
con las condiciones climaticas desfavorables en los ultimos meses.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En agosto, el valor estimado de las exportaciones fue de 461,3 millones de
dodlares, un valor 12,3% superior al valor de agosto 2025. En lo corrido del ano, el
valor estimado de las exportaciones alcanza los 3,05 billones de ddlares y en su
acumulado 12 meses, muestra un nivel de 4,8 billones de ddlares.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas - FNC

5.3 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, el café verde excelso se mantuvo como
el principal producto de exportacion en agosto 2026, al representar el 85,9% del
volumen total exportado, una disminucion de 0,86pp en su participacion
frente a agosto del ano pasado. El Producto de Colombia represento el 7,7%
del volumen exportado, una participacion 0,5pp mayor respecto a agosto 2025.
Finalmente, los cafés industrializados representaron el 6,4% del volumen total
exportado, con un aumento en su participacion de 0,33pp.

3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la solicitud de embarque. La FNC
publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las exportaciones de
café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO.

En agosto 2026, las exportaciones mundiales de café verde totalizaron 10,94
millones de sacos, o que representa un aumento del 15,6% frente a los 9,46
millones de sacos registrados en agosto 2025 y corresponde al quinto mes
consecutivo de variaciones interanuales positivas. Este aumento estuvo
impulsado por el aumento interanual del 22,4% en las exportaciones de
Robusta, las cuales, fueron lideradas por los aumentos desde Vietnam y Brasil,
gue este ano obtuvo una cosecha récord. El Unico grupo de café que
experimentd variaciones interanuales negativas fue los Suaves Colombianos,
con una disminucion del 5,6% en las exportaciones frente a agosto de 2025,
completando diez meses de contracciones. Este comportamiento debe
principalmente a la caida en los envios provenientes de Colombia, que
disminuyeron de 1,09 millones de sacos en agosto 2025 a 1,03 millones en
agosto 2026.

Exportaciones de Café por Grupos (Octubre-Agosto)
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Fuente: Elaboracion propia con base en International Coffee Organization (ICO)
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5 PRINCIPALES NOTICIAS

En el mercado del café Arabica, la tendencia en precios y spreads fue bajista a
lo largo del mes. Esto se debid al mayor volumen de oferta fisica proveniente
principalmente desde Brasil tras la finalizacion de la cosecha. En consecuencia,
un mayor volumen de café fue inspeccionado y certificado en bolsa, lo que
presiond el precio a la baja. No obstante, los precios de los futuros de café
Ardbica continuaron en niveles altos desde una perspectiva histérica y los
inventarios certificados en bolsa a finales del mes se posicionaron en menos
de la mitad que lo observado el afno pasado. El precio minimo del mes para el
contrato con entrega en diciembre se dio el 22 de septiembre.

En Colombia, las ventas por parte de los productores durante el mes
permanecieron limitadas, debido a la espera de mejores precios. A su vez, las
condiciones de exportacion fueron retadoras a medida que los compradores
esperaban menores diferenciales en el precio del café colombiano. Durante el
mes, el clima seco favorecid la recoleccion y el secado, pero se acrecentaron las
preocupaciones del impacto de las altas temperaturas y menores lluvias
asociadas al fendmeno de El Nino en el volumen y calidad de la proxima
cosecha. Ademas, los prondsticos meteoroldgicos del Centro de Prediccion
Climatica del Servicio Meteoroldgico Nacional del Gobierno de EE. UU. senalan
una probabilidad del 75% de que el fendmeno meteorolégico de El Nino
continUe hasta principios de 2027.

En Brasil, las cifras de exportaciones publicadas por Cecafé fueron de 4,1
millones de sacos para agosto y se preveé que las exportaciones de septiembre
superen esta cifra. Ademas, las cifras revelaron que las exportaciones de
Robusta en agosto representaron un récord historico. Por otro lado, las lluvias
durante el mes de septiembre en las zonas productoras fueron beneficiosas
para la floracion.

En el ambito internacional, en la reunidn de la Reserva Federal realizada entre
el 15 y el 16 de septiembre, se aprobd por unanimidad un incremento de 25
puntos basicos en la tasa de interés de referencia, situandola en el rango de
3,75% al 4%, lo que supone su primer incremento desde julio de 2023. Esto,
sumado a la consolidacion de expectativas de futuros aumentos, provocd una
apreciacion del ddlar a nivel global. A su vez, los precios del petroleo se
mantuvieron al alza durante el mes debido al recrudecimiento de las tensiones
en Oriente Medio.

Fuente: Volcafé Coffee Market Overview.
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