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La semana pasada, el primero de octubre, se celebrd el dia
internacional del café tras la finalizacion del ano cafetero de
octubre-septiembre, al cual se adhieren la mayoria de los paises
productores. Durante la semana, la publicacion de las estadisticas
de inflacion y desempleo de Estados Unidos contribuyeron a
disminuir las expectativas de un aumento inmediato en tasas de
interés. Los precios del oro y de la plata presentaron un aumento
constante durante la semana, pero hubo volatilidad en los precios
de las materias primas agricolas. El viernes, tras las presiones del
presidente estadounidense, los paises de la G7 acordaron liberar
100 millones de barriles de petrdleo de sus reservas de emergencia.

En el mercado del café se experimentd una recuperacion hacia el
cierre del mes, ya que el repunte visto desde el lunes se consolidd
durante las dos sesiones bursatiles siguientes. En Nueva York, el
contrato con entrega en diciembre cerré el miércoles en 290,70
¢/1b, su nivel més alto desde principios del mes ubicadndose un 6,8%
por encima del minimo mensual registrado el 22 de septiembre. En
Londres, el contrato de futuros para noviembre cerré con un
incremento del 57% respecto al minimo mensual alcanzado,
también, el dia 22.

Durante la semana, las existencias certificadas de Arabica
aumentaron y se posicionaron en 260.364 sacos. A pesar de esta
recuperacion, las existencias de arabica permanecen
extremadamente bajas: el ano pasado, en la misma fecha, se
situaban en mas del doble y desde el comienzo del afo han caido
en mas de un 40%; mientras que, las existencias certificadas de
Robusta aumentaron a 5184 lotes. Para la semana, se estima una
posicion de especuladores corta en Arabica de aprox. -3,500 lotes.



En Brasil, se pronostica que las lluvias sean esporadicas en las zonas
productoras durante los proximos dias, especialmente en Minas
Gerais (el principal estado productor de café arabica de Brasil). De
cara a la cosecha bianual de Brasil para 2027/28, unas
precipitaciones regulares durante las primeras semanas de la
primavera son fundamentales para una buena floracion, por lo cual
es previsible que pronto comiencen a filtrarse al mercado los
primeros pronosticos para la cosecha de café de Brasil. Por otra
parte, los prondsticos meteoroldgicos a mas largo plazo del Centro
de Prediccion Climatica del Servicio Meteorolégico Nacional del
Gobierno de EE. UU. senalan una probabilidad del 75% de que el
fendmeno meteoroldgico de El Nino continde hasta principios de
2027. Histoéricamente, El Nino trae consigo menos lluvias y
temperaturas mas altas a las regiones del sudeste de Brasil.

En Colombia, las preocupaciones climaticas persisten a medida
que el fenomeno de El Nifo se intensifica y las altas temperaturas
y menores lluvias generan riesgos para el desarrollo de |la cosecha 'y
la calidad de los granos. Por su parte, el peso colombiano registrd
una caida de $41,9 pesos frente al ddlar entre el martes, cuando
registré su valor mas alto para la semana, y el viernes. El desempeno
de la moneda se vio afectado por la reciente decision de la Junta
Directiva de subir la tasa de interés en 25 puntos basicos, dejandola
en un 12,25%. A esto, se anadieron las declaraciones del ministro de
Hacienda, Miguel Gomez, sobre |la estrategia de ajuste fiscal que
implementara el Gobierno por medio del Presupuesto General y
una futura norma de recuperacion econémica.

Desde Indonesia, los datos comerciales del gobierno de Sumatra (la
principal isla productora de café dentro de Indonesia) han
informado que las exportaciones de café robusta disminuyeron en
agosto y acumulan una caida del 16,85% en los primeros cinco
meses del ano cafetero 2026/27 debido a retrasos climaticos
durante la cosecha. Aunque los envios empiezan a acelerarse, la
produccion anual proyectada caera a 11,38 millones de sacos,
impulsada por una reduccion del 9,05% en la variedad Robusta
frente a un leve incremento del 0,75% en el Arabica.

Fuentes: | & M Smith (2 y 5 de octubre), Comunicaffe (1 de octubre), Portafolio (5 de octubre).



Tabla resumen’

Valor

Valor . Variacion . ..
. Valor Esta misma Variacion
Precios Semana Semanal
semana semana - Anual (%)
Pasada ~ (%)
ano pasado
Precio Interno $2156.429 $2.076.000 $2.928.571 3,87% -26,4%
Precio Exdock 34710 34820 387,30 -0,32% -10,4%
Tasa de Cambio $ 3324 $3.238 $ 3904 2,66% -14,9%
Contrato C 289,22 275,7 380,0 4.89% -23,9%
Suave Cg:gmb'am 3533 3420 3964 3,28% -10,9%
Diferencial* 72,0 72,0 24,4 0,00% 195,1%
Contrato RC 3.435,8 3.314,2 4.327,6 3,67% -20,6%

Variacion semanal y anual de los precios
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Fuente: Almacafé/ Superfinanciera/ ICE/ OIC/ Volcafé —Elaboracién Direccidon de
Investigaciones Econémicas.

1La posicidon relevante del Contrato C, fue ajustada acorde al interés abierto (niUmero de contratos que
quedan abiertos al término del cierre de la sesidn). Por esta razdn, esta cifra puede no corresponder con
nuestros reportes anteriormente publicados.

“El diferencial del café para esta semana es un dato preliminar sujeto a cambios. El diferencial preliminar
alcanzo alrededor de 3 veces el valor reportado en la misma semana del afio pasado (variacion del 195,1%),
en donde alcanzaba 24,4 ¢/Ib.



Precio Interno (COP/CPS)

Histérico precio interno y Tasa de cambio

$ 2.400.000 $3.800
$ 2.342.857
$ 3700
$ 2.300.000
$ 3.600
$ 3500
2.200.000
$ 2110.571 $ 2.128.571 $3.400
$ 2100 C;OD. $3324
B $ 3300
§ 3190 $ 3200
$2.000.000 '
$ 3100
$1.900.000 $3.000
junio julio agosto septiembre

= Precio Interno

Tasa de Cambio

Tasa de Cambio (COP)

Fuente: Almacafé/ Superfinanciera —Elaboracion Direccion de Investigaciones

(Ctv. USD/Lb.)

Econdmicas.

Histérico Contrato C y Suaves Colombianos OIC
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Fuente: ICE/ OIC - Elaboracion Direccidén de Investigaciones Econdmicas.
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